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lll. Geld- und Kapitalmarkt

1. Notenbankzinsen®

in %, Jahresendstande

Diskontsatz (Bundesbank) bzw. Lombardsatz (Bundesbank) bzw. Pensionssatz (Bundesbank)" bzw.

Zeit |Zinssatz fur die Einlagefazilitat (EZB) Zinssatz fur die Spitzenrefinanzierungsfazillitat (EZB) Zinssatz fur Hauptrefinanzierungsgeschafte (EZB)

1948 5,00 6,00
1949 4,00 5,00
1950 6,00 7,00
1951 6,00 7,00
1952 450 5,50
1953 3,50 450
1954 3,00 4,00
1955 3,50 450
1956 5,00 6,00
1957 4,00 5,00
1958 3,00 4,00
1959 4,00 5,00
1960 4,00 5,00
1961 3,00 4,00
1962 3,00 4,00
1963 3,00 4,00
1964 3,00 4,00
1965 4,00 5,00
1966 5,00 6,25
1967 3,00 3,50
1968 3,00 3,50
1969 6,00 9,00
1970 6,00 7,50
1971 4,00 5,00
1972 4 50 6,50
1973 7,00 9,00
1974 6,00 8,00
1975 3,50 4 50
1976 3,50 4 50
1977 3,00 3,50
1978 3,00 3,50
1979 6,00 7,00
1980 7,50 9,00
1981 7,50 9,00
1982 5,00 6,00
1983 400 5,50
1984 4 50 5,50
1985 400 5,50 5,16
1986 3,50 5,50 440
1987 2,50 4 50 3,70
1988 3,50 5,50 3,78
1989 6,00 8,00 6,47
1990 6,00 8,50 7,91
1991 8,00 9,75 8,79
1992 8,25 9,50 9,36
1993 5,75 6,75 7,38
1994 4 50 6,00 5,25
1995 3,00 5,00 442
1996 2,50 4 50 3,23
1997 2,50 4 50 3,07
1998 2,50 4 50 3,28
1999 2,00 400 3,00
2000 3,75 5,75 475
2001 2,25 4 25 3,25
2002 1,75 3,75 2,75
2003 1,00 3,00 2,00
2004 1,00 3,00 2,00
2005 1,25 3,25 2,25
2006 2,50 4,50 3,50
2007 3,00 5,00 4,00
2008 2,00 3,00 2,50
2009 0,25 1,75 1,00
2010 0,25 1,75 1,00
2011 0,25 1,75 1,00
2012 0,00 1,50 0,75
2013 0,00 0,75 0,25
2014 - 0,20 0,30 0,05
2015 - 0,30 0,30 0,05
2016 - 0,40 0,25 0,00
2017 - 0,40 0,25 0,00
2018 - 0,40 0,25 0,00
2019 - 0,50 0,25 0,00
2020 - 0,50 0,25 0,00
2021 - 0,50 0,25 0,00
2022 2,00 2,75 2,50
2023 4,00 4,75 4,50
2024 3,00 3,40 3,15
2025 2,00 2,40 2,15

Quelle: Europaische Zentralbank und eigene Berechnungen. * Bis 1998 Zinsséatze der Deutschen Bundesbank, ab 1999 Zinssatze der Européaischen Zentralbank. 1 Zinssatz fir
Offenmarktgeschafte der Deutschen Bundesbank mit Rickkaufsvereinbarungen tber Wertpapiere.
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lll. Geld- und Kapitalmarkt

2. Geldmarktzinsen bis 1998

in %, Jahresdurchschnitte

Geldmarktsatze am Frankfurter Bankplatz”, FIBOR nachrichtlich: Geldmarktsatze am Frankfurter Bankplatz”
Dreimonats- Sechsmonats- |Zwolfmonats- Dreimonats- Sechsmonats- |Zwolfmonats-
Zeit Tagesgeldz) Monatsgeld3) geld3) geld3) geld3) Tagesgeld Monatsgeld geld geld geld
1949 3,24 4,48 4,77 : : 3,24 4,48 4,77
1950 4,31 5,25 4,92 : : 4,31 5,25 4,92
1951 6,01 6,97 7,08 . . 6,01 6,97 7,08
1952 5,11 5,81 6,39 . : 5,11 5,81 6,39
1953 3,57 4,07 4,34 : : 3,57 4,07 4,34
1954 2,89 3,47 3,75 . . 2,89 3,47 3,75
1955 3,16 3,85 4,20 : . 3,16 3,85 4,20
1956 4,71 5,63 6,15 . . 4,71 5,63 6,15
1957 3,96 4,45 4,95 . . 3,96 4,45 4,95
1958 3,08 3,29 3,60 : : 3,08 3,29 3,60
1959 2,70 2,92 3,22 : : 2,70 2,92 3,22
1960 4,56 4,89 5,10 : . 4,56 4,89 5,10
1961 2,93 3,31 3,59 : : 2,93 3,31 3,59
1962 2,66 3,04 3,42 . . 2,66 3,04 3,42
1963 3,00 3,48 3,98 : : 3,00 3,48 3,98
1964 3,29 3,64 4,09 . . 3,29 3,64 4,09
1965 4,10 4,63 5,14 : : 4,10 4,63 5,14
1966 5,34 5,99 6,63 : : 5,34 5,99 6,63
1967 3,35 3,61 4,27 . : 3,35 3,61 4,27
1968 2,59 3,27 3,81 . . 2,59 3,27 3,81
1969 4,81 5,42 5,79 : : 4,81 5,42 5,79
1970 8,65 9,22 9,41 . . 8,65 9,22 9,41
1971 6,16 6,81 7,15 . . 6,16 6,81 7,15
1972 4,30 5,11 5,61 . . 4,30 5,11 5,61
1973 10,18 11,26 12,14 : : 10,18 11,26 12,14
1974 8,87 9,46 9,90 : : 8,87 9,46 9,90
1975 4,40 4,68 4,96 . . 4,40 4,68 4,96
1976 3,89 4,05 4,25 . . 3,89 4,05 4,25
1977 4,14 4,25 4,37 : : 4,14 4,25 4,37
1978 3,36 3,55 3,70 : : 3,36 3,55 3,70
1979 5,87 6,31 6,69 : : 5,87 6,31 6,69
1980 9,06 9,38 9,54 : : 9,06 9,38 9,54
1981 11,26 11,88 12,11 : : 11,26 11,88 12,11 : :
1982 8,67 8,81 8,88 8,83 8,86 8,67 8,81 8,88 8,83 8,86
1983 5,36 5,60 5,78 5,91 6,27 5,36 5,60 5,78 5,91 6,27
1984 5,55 577 5,99 6,13 6,43 5,55 5,77 5,99 6,13 6,43
1985 5,19 5,32 5,44 5,52 5,64 5,19 5,32 5,44 5,52 5,64
1986 4,57 4,60 4,60 4,61 4,67 4,57 4,60 4,60 4,61 4,67
1987 3,72 3,87 3,99 4,10 4,21 3,72 3,87 3,99 4,10 4,21
1988 4,01 4,16 4,28 4,42 4,58 4,01 4,16 4,28 4,42 4,58
1989 6,59 6,84 7,07 7,19 7,26 6,59 6,84 7,07 7,19 7,26
1990 7,92 8,16 8,43 8,69 8,93 7,92 8,16 8,43 8,69 8,93
1991 8,84 9,08 9,25 9,33 9,38 8,84 9,02 9,18 9,27 9,31
1992 9,42 9,52 9,52 9,42 9,26 9,42 9,47 9,46 9,36 9,20
1993 7,49 7,49 7,30 6,98 6,52 7,49 7,43 7,24 6,92 6,46
1994 5,35 5,39 5,36 5,35 5,43 5,35 5,34 5,31 5,30 5,38
1995 4,50 4,52 4,53 4,57 4,73 4,50 4,47 4,48 4,52 4,68
1996 3,27 3,32 3,31 3,31 3,42 3,27 3,28 3,27 3,27 3,38
1997 3,22 3,27 3,33 3,40 3,56 3,18 3,24 3,30 3,37 3,53
1998 3,45 3,49 3,54 3,60 3,71 3,41 3,48 3,52 3,58 3,68

Quelle: Deutsches Geld- und Bankwesen in Zahlen 1876-1975, Verlag Fritz Knapp GmbH, Frankfurt am Main, 1976, S. 274 ff. und eigene Berechnungen. 1 Nicht offiziell
festgesetzt oder notiert. Die hier angegebenen Satze sind ungewichtete Monatsdurchschnitte, die auf Angaben vom Frankfurter Bankplatz basieren. Bis Februar 1967 basieren
die Satze fur Monats- und Dreimonatsgeld auf wochentlichen Angaben. Danach liegen, wie bis dahin schon bei den Tagesgeldsatzen, tagliche Angaben zugrunde. Beginnend
mit Marz 1970 wurden die Reihen auf eine neue, verbreiterte Erhebungsgrundlage gestellt. Bis Juni 1990 berechnet nach der deutschen Zinsmethode 360/360 Tage, ab Juli
1990 nach der Zinsmethode act/360. 2 Bis Dez. 1996 Jahresdurchschnitte der taglichen Geldmarktsatze am Frankfurter Bankplatz; fur 1997 und 1998 Jahresdurchschnitte der
FIBOR-Tagesgeldsatze (O/N). 3 Bis Dezember 1990 Geldmarktsatze am Frankfurter Bankplatz; ab Januar 1991 FIBOR-Satze.
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3. Geldmarktzinsen ab 1999

in %, Jahresdurchschnitte

EONIA/€STR/Euribor® nachrichtlich: Geldmarktsatze am Frankfurter Bankplatz”

Dreimonats- Sechsmonats- |Zwolfmonats- Dreimonats- Sechsmonats- |Zwdlfmonats-

Zeit Tagesgeldz) Monatsgeld3) geld3) geld3) geld3) Tagesgeld Monatsgeld geld geld geld
1999 2,74 2,86 2,97 3,05 3,18 2,73 2,84 2,94 3,03 3,16
2000 4,12 4,24 4,39 4,55 4,78 4,11 4,21 4,37 4,52 4,76
2001 4,38 4,33 4,26 4,16 4,08 4,37 4,31 4,24 4,13 4,06
2002 3,28 3,31 3,32 3,35 3,49 3,28 3,28 3,30 3,33 3,48
2003 2,32 2,35 2,33 2,31 2,34 2,32 2,33 2,32 2,29 2,32
2004 2,05 2,08 2,11 2,15 2,27 2,05 2,06 2,09 2,13 2,25
2005 2,09 2,14 2,19 2,23 2,33 2,09 2,12 2,17 2,22 2,32
2006 2,84 2,94 3,08 3,23 3,44 2,84 2,92 3,06 3,22 3,42
2007 3,86 4,08 4,28 4,35 4,45 3,86 4,06 4,26 4,33 4,43
2008 3,86 4,27 4,63 4,72 4,81 3,82 4,26 4,62 4,70 4,80
2009 0,72 0,90 1,23 1,44 1,62 0,63 0,87 1,20 1,41 1,59
2010 0,44 0,57 0,81 1,08 1,35 0,38 0,53 0,75 1,02 1,28
2011 0,87 1,18 1,39 1,64 2,01 0,81 1,14 1,35 1,59 1,96
2012 0,23 0,33 0,57 0,83 1,11
2013 0,09 0,13 0,22 0,34 0,54
2014 0,10 0,13 0,21 0,31 0,48
2015 - 0,11 - 0,07 - 0,02 0,05 0,17
2016 - 0,32 - 0,34 - 0,26 - 0,16 - 0,04
2017 - 0,36 - 0,37 - 0,33 - 0,26 - 0,15
2018 - 0,36 - 0,37 - 0,32 - 0,27 - 0,17
2019 - 0,39 - 0,40 - 0,36 - 0,30 - 0,22
2020 - 0,55 - 0,50 - 0,43 - 0,36 - 0,30
2021 - 0,57 0,09 0,34 0,67 1,09
2022 - 0,01 0,09 0,34 0,67 1,09
2023 3,21 3,24 3,43 3,69 3,87
2024 3,64 3,56 3,57 3,48 3,27
2025 2,18 2,12 2,18 2,20 2,22

Quelle: Eigene Berechnungen. 1 Nicht offiziell festgesetzt oder notiert. Die hier angegebenen Satze sind ungewichtete Monatsdurchschnitte, die auf Angaben vom Frankfurter
Bankplatz basieren. Berechnet nach der Zinsmethode act/360. Die Daten werden ab 1. Juni 2012 nicht mehr erhoben. 2 Vom 4. Januar 1999 bis 30. September 2019 von der
Europaischen Zentralbank auf Basis effektiver Umsatze berechneter gewichteter EONIA-Durchschnittssatz fur Tagesgelder im Interbankengeschaft. Seit 1. Oktober 2019
berechnet als Euro Short-Term Rate (€STR). Bitte beachten Sie den Disclaimer (Haftungsausschluss) der Europaischen Zentralbank als Administrator des Referenzzinssatzes
€STR, der auch fur die Veroffentlichung durch die Deutsche Bundesbank gilt: https://www.ecb.europa.eu/stats/financial_markets_and_interest_rates/euro_short-
term_rate/html/index.en.html 3 Euribor®-Satze. Euribor®-Durchschnittswerte sind eigene Berechnungen der Deutschen Bundesbank auf der Grundlage der vom European
Money Markets Institute (EMMI) ermittelten Euribor®-Tageswerte. Es handelt sich um ungewichtete Durchschnitte. Alle Angaben ohne Gewahr. Ein Anspruch auf Bereitstellung
der Zinssatze durch die Deutsche Bundesbank wird durch die Veroffentlichung in dieser Publikation nicht begriindet. Die Deutsche Bundesbank behalt sich vor, die Informationen
zukUnftig nicht mehr auf der Webseite zu veroffentlichen. Es werden keine ausdricklichen oder stillschweigenden Zusicherungen oder Garantien hinsichtlich der Aktualitat,
Genauigkeit, Rechtzeitigkeit, Vollstandigkeit, Marktgangigkeit oder Eignung der Informationen als Zins- bzw. Referenzzinssatze gemacht. Weder das European Money Markets
Institute (EMMI), noch Euribor EBF, noch Euribor ACI, noch die Referenzbanken, noch das Euribor Steering Committee, noch die Europaische Zentralbank, noch Reuters, noch
die Deutsche Bundesbank kdnnen bei Unstimmigkeiten, Unvollstandigkeit oder verspateter Bereitstellung der aufgefliihrten Geldmarktsatze haftbar gemacht werden.
Informationen zu den von EMMI administrierten Euribor®-Tageswerten sind abrufbar unter: https://www.emmi-benchmarks.eu/benchmarks/euribor/.
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4. Einlagen- und Kreditzinssatze deutscher Banken

in %

Effektivzinssatze Banken" Realzinssatze Banken

Revolvierende Kredite und
Einlagen privater Haushalte Uberziehungskreditez) Einlagen privater Haushalte
Nichtfinanzielle |Wohnbaukredite Kindigungs-

Laufzeit Laufzeit Kandigungsfrist |Private Kapital- an private Laufzeit Laufzeit frist
Zeit  |bis 1 Jahr® Uber 2 Jahre bis 3 Monate®  |Haushalte gesellschaften |Haushalte® Taglich fallig bis 1 Jahr uber 2 Jahre bis 3 Monate
1949 2,67 2,50 8,97 8,97
1950 2,61 2,54 8,86 8,86 9,51 9,43
1951 3,88 3,00 10,50 10,50 - 3,65 - 447
1952 3,71 3,00 9,73 9,73 1,51 0,81
1953 2,79 3,00 8,23 8,23 4,62 4,83
1954 2,50 3,00 7,88 7,88 2,33 2,83
1955 2,53 3,00 7,85 7,85 0,89 1,35
1956 4,16 3,31 9,27 9,27 1,50 0,67
1957 4,19 3,50 8,87 8,87 2,10 1,42
1958 2,94 3,17 7,78 7,78 0,77 1,00
1959 2,13 3,00 7,53 7,53 1,14 2,00
1960 3,10 3,75 8,94 8,94 1,62 2,26
1961 2,50 3,50 7,70 7,70 0,22 1,20
1962 2,25 3,25 7,50 7,50 - 0,73 0,24
1963 2,25 3,25 7,50 7,50 - 0,68 0,29
1964 2,25 3,25 7,50 7,50 - 0,08 0,90
1965 2,58 3,52 8,16 8,16 - 0,58 0,33
1966 3,50 4,50 9,09 9,09 : - 0,13 0,84
1967 2,85 3,54 7,65 7,65 7,18 1,16 1,84
1968 2,90 3,50 7,56 7,56 7,05 1,29 1,88
1969 3,82 3,75 8,52 8,52 7,20 1,90 1,84
1970 7,51 4,88 11,12 11,12 8,56 3,98 1,44
1971 6,21 4,72 10,13 10,13 8,50 0,92 - 0,49
1972 5,14 4,14 8,73 8,73 8,29 - 0,34 - 1,29
1973 9,37 511 12,26 12,26 9,89 2,22 - 1,76
1974 8,28 5,51 13,60 13,60 10,47 1,19 - 1,40
1975 4,20 : 4,36 10,14 10,14 8,69 - 1,63 : - 1,48
1976 3,62 6,81 3,63 8,45 8,45 7,84 - 0,64 2,42 - 0,63
1977 3,65 573 3,13 7,99 7,99 7,01 - 0,04 1,97 - 0,54
1978 3,06 4,98 2,55 7,33 7,33 6,42 0,35 2,22 - 0,15
1979 5,13 6,47 3,15 8,63 8,63 7,66 0,99 2,28 - 0,91
1980 7,95 7,83 4,64 12,05 12,05 9,55 2,40 2,29 - 0,74
1981 9,74 9,13 4,92 14,69 14,69 11,06 3,21 2,63 - 1,33
1982 7,54 8,18 4,85 13,50 13,50 : 2,16 2,76 - 0,40
1983 4,56 7,04 3,26 10,05 10,05 8,99 1,24 3,64 - 0,02
1984 4,86 7,11 3,01 9,82 9,82 8,87 2,39 4,59 0,59
1985 4,44 6,29 2,88 9,53 9,53 7,96 2,31 4,12 0,78
1986 3,71 5,32 2,50 8,75 8,75 6,98 3,84 5,46 2,63
1987 3,20 4,88 2,11 8,36 8,36 6,59 2,95 4,63 1,87
1988 3,29 5,03 2,01 8,33 8,33 6,68 1,98 3,70 0,72
1989 5,50 6,35 2,43 9,94 9,94 7,94 2,63 3,45 - 0,36
1990 7,07 7,78 2,81 11,59 11,59 9,73 4,27 4,96 0,12
1991 7,62 8,03 2,83 12,46 12,46 9,79 3,85 4,25 - 0,77
1992 8,01 7,73 2,81 13,59 13,59 9,35 3,86 3,59 - 1,14
1993 6,27 5,85 2,54 12,85 12,85 7,52 2,58 2,17 - 1,02
1994 4,47 5,61 2,10 11,48 11,48 7,61 1,79 2,90 - 0,52
1995 3,85 5,73 2,04 10,94 10,94 7,49 2,06 3,91 0,29
1996 2,83 4,62 1,99 10,02 10,02 6,44 : 1,38 3,15 0,55
1997 2,69 4,29 1,71 9,13 9,13 5,90 0,02 0,74 2,31 - 0,23
1998 2,88 4,04 1,56 9,02 9,02 5,41 1,10 1,98 3,13 0,67
1999 2,43 3,54 1,31 8,81 8,81 5,14 1,14 1,80 2,90 0,69
2000 3,40 4,76 1,25 9,63 9,63 6,36 0,68 1,95 3,29 - 0,17
2001 3,56 4,12 1,19 10,01 10,01 5,68 0,30 1,52 2,07 - 0,80
2002 2,65 3,77 1,02 9,70 9,70 5,53 0,42 1,24 2,35 - 0,36
2003 217 2,99 2,20 10,55 6,59 4,91 0,06 1,06 1,84 1,11
2004 1,93 2,88 2,13 10,34 6,19 4,74 - 0,52 0,26 1,17 0,45
2005 1,92 2,52 2,05 10,40 5,92 4,25 - 0,33 0,37 0,93 0,51
2006 2,63 2,66 2,06 10,86 6,24 4,61 - 0,26 0,97 1,01 0,43
2007 3,78 3,09 2,35 11,67 6,91 5,09 - 0,54 1,44 0,74 0,06
2008 4,15 3,43 2,52 11,88 6,99 5,22 - 0,66 1,46 0,70 - 0,11
2009 1,52 2,92 1,81 10,80 5,22 4,25 0,73 1,06 2,63 1,50
2010 1,10 2,57 1,42 10,31 5,08 3,69 - 0,44 - 0,03 1,33 0,29
2011 1,41 2,69 1,52 10,49 5,30 3,84 - 1,25 - 0,65 0,61 - 0,53
2012 1,19 2,30 1,32 10,13 4,79 3,06 - 1,28 - 0,80 0,25 - 0,65
2013 0,73 1,49 0,99 9,67 4,59 2,76 - 1,10 - 0,78 - 0,04 - 0,52
2014 0,58 1,29 0,76 9,41 4,57 2,49 - 0,65 - 0,36 0,33 - 0,18
2015 0,37 0,98 0,46 9,03 4,10 1,95 - 0,40 - 0,19 0,41 - 0,10
2016 0,31 0,87 0,29 8,68 3,75 1,76 - 0,36 - 0,14 0,41 - 0,16
2017 0,20 0,68 0,20 8,49 3,56 1,83 - 1,47 - 1,31 - 0,84 - 1,31
2018 0,29 0,67 0,16 8,26 3,27 1,87 - 1,74 - 1,47 - 1,10 - 1,60
2019 0,20 0,71 0,13 7,86 3,01 1,52 - 1,36 - 1,19 - 0,67 - 1,24
2020 0,13 0,63 0,11 7,37 2,81 1,25 - 0,53 - 0,40 0,10 - 042
2021 0,02 0,40 0,09 7,00 2,80 1,26 - 2,99 - 2,96 - 2,60 - 2,89
2022 1,00 1,07 0,09 7,31 2,98 2,33 - 6,43 - 5,93 - 5,60 - 6,34
2023 2,89 2,68 0,45 10,23 5,73 4,00 - 5,31 - 3,07 - 3,22 - 5,23
2024 3,02 2,49 0,74 11,06 6,32 3,79 - 1,63 0,76 0,20 - 1,48
2025 1,87 2,17 0,68 9,63 5,03 3,68 - 1,66 - 0,25 - 0,02 - 1,46
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in %
Effektivzinssatze Banken" Realzinssatze Banken
Revolvierende Kredite und
Einlagen privater Haushalte Uberziehungskreditez) Einlagen privater Haushalte
Nichtfinanzielle [Wohnbaukredite Kiindigungs-
Laufzeit Laufzeit Kandigungsfrist |Private Kapital- an private Laufzeit Laufzeit frist
bis 1 Jahr® Uber 2 Jahre bis 3 Monate®  |Haushalte gesellschaften |Haushalte® Taglich fallig bis 1 Jahr uber 2 Jahre bis 3 Monate

1 Bis 1966 staatlich reglementierte Zinssatze. Sie sind mit den Durchschnitten der ab 1967 frei vereinbarten Zinssatze nur beschrankt vergleichbar. 2 Von 1949 bis 1966 Kosten
fur vereinbarte Kredite in laufender Rechnung. Kredite mit einer Laufzeit von 4 Jahren und dartber unterlagen nicht der Zinsbindung. In der Regel lagen die Nominalsatze fur
vereinbarte Kredite 4,5 % uUber dem Diskontsatz. Bis 28. Februar 1965 ist die Kreditprovision fur vereinbarte Kredite in den Satzen enthalten. Von 1967 bis Oktober 1996 Kredite
unter 1 Mio DM, von November 1996 bis Dezember 2001 Kredite von 200.000 DM bis unter 1 Mio DM, von Januar 2002 bis Dezember 2002 Kredite von 100.000 EUR bis unter
500.000 EUR. Ab Januar 2003 revolvierende Kredite und Uberziehungskredite. 3 Von 1949 bis 1966 mit vereinbarter Laufzeit von 90 bis 179 Tagen. Fir Einlagebetrage ab
50.000 DM bzw. 1 Mio DM galten vom 1. September 1949 bis 19. November 1958 hohere Satze. Ab 1967 bis Mai 1986 Laufzeit von 3 Monaten, von Juni 1986 bis Oktober 1996
Laufzeit von 1 Monat bis 3 Monate, danach 1 Monat. Ab Juli 1966 bis Mai 1986 beziehen sich die Satze auf Festgelder unter 1 Mio DM, ab Juni 1986 bis Dezember 2001 von
100.000 DM bis unter 1 Mio DM, ab Januar 2002 von 50.000 EUR bis unter 500.000 EUR. Ab Januar 2003 Zinssatze fur Einlagen privater Haushalte mit vereinbarter Laufzeit bis
1 Jahr. 4 Bis Dezember 2002 als ungewichtetes arithmetisches Mittel aus Zinsmeldungen errechnet. Seit Januar 1991 wurden auch die Satze von Banken aus den neuen
Bundeslandern in die Zinserhebung einbezogen. Bis Juni 1993 Spareinlagen mit gesetzlicher Kindigungsfrist. Es wurde lediglich eine Mindest-/Grundverzinsung, aber keine
Pramie bzw. kein Bonus gewahrt. Ab Januar 2003 werden die Zinssatze als volumengewichtete Durchschnitte aus den Monatswerten (volumengewichteter Durchschnittssatz des
Bestandes zum Monatsende) berechnet, einschlie3lich Treue- und Wachstumspramien. 5 Effektivverzinsung; bis Mai 1982 Kredite mit Zinsvereinbarungen aller Art; ab Juni
1982 Hypothekarkredite zu Festzinsen auf 5 Jahre. Ab Januar 2003 Zinssatze fur Wohnungsbaukredite an private Haushalte.
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5. Kapitalmarktentwicklung
Aktienumlauf zu
Umlaufsrenditen inlandischer Kurswerten
Netto-Absatz inlandischer Rentenwerte Netto-Erwerb inlandischer Rentenwerte Inhaberschuldverschreibungen (Marktkapitalisierung)”
Bundeswertpapiere mit
Anleihen der inlandische Restlaufzeit von
insgesamt offentlichen Hand Nichtbanken Auslander insgesamt (iber 9 bis 10 Jahren?
Mio € in %, Jahresdurchschnitt Mio €, Jahresendstand
10 -
394 215
346 111
382 29
792 211
1465 395
2 336 177
1844 154 :
1099 17 6,3
1757 59 7,0
3793 841 6,6
4112 733 5,8
2220 603 6,3
4078 968 59
4873 1202 6,0
6170 1670 6,1
6 906 1670 6,2
6 375 1590 6,8
2 825 214 7,8
7 834 2 605 7,0
9098 1892 : 6,7
6 892 312 2765 7,0
7700 1058 5477 : 8,2
10 874 2 282 6 330 550 8,2
17 917 3785 9412 4017 8,2
13715 2232 7 659 2 897 9,5
13 628 3085 6 267 - 1052 10,6
25014 6 888 7 858 - 1640 8,7
24 727 8 632 15 186 1 860 8,0
25 807 10 835 9613 293 6,4
22 814 7 280 7919 493 6,1
21 543 2707 19 755 1653 7,6
23 007 2 525 15 319 519 8,6
34 329 - 1499 26 586 - 692 10,6
38 078 14 721 12 606 1 550 9,1
44 775 17 617 18 416 5870 8,0
36 870 18 923 17 718 6 563 7,8
40 580 22 638 8412 15724 6,9
45 183 29 291 664 29 359 6,0
47 530 32 041 5748 17 184 5,8
20 942 25100 - 119 942 6,0 .
41 207 14 076 21 481 11 336 7,1 421 072
115913 44 201 61 940 10 424 8,9 8,7 371 854
116 484 44 926 64 325 33727 8,7 8,5 390 744
155 817 96 707 23 305 61 900 8,1 7,8 364 548
206 159 124 269 11 905 116 444 6,4 6,5 533 920
138 094 78 550 68 496 4 388 6,7 6,9 519 280
105 061 16 381 45 533 39 825 6,5 6,9 553 110
121 906 21 877 18 611 62 174 5,6 6,2 723 077
131 668 34 480 9004 68 963 5,1 5,6 1040 769
167 699 30 802 7 284 85 186 4,5 4,6 1258 042
209 096 36 840 34 129 139 710 4,3 4,5 1603 304
155 615 25 522 33245 74 825 54 5,3 1 353 000
84 122 14 479 19 536 68 946 4,8 4,8 1205613
131 976 61277 12 277 114 920 4,7 4,8 647 492
124 556 65 253 45 999 79 122 3,7 4,1 851 001
167 233 66 605 - 41 091 125772 3,7 4,0 887 217
141 715 65 819 - 25150 157 940 3,1 3,4 1058 532
129 423 55482 19 794 116 583 3,8 3,8 1279638
86 579 32093 - 125594 244 560 4,3 4,2 1481 930
119 472 28 302 - 80 506 58 254 4,2 4,0 830 622
76 441 103 482 - 43 256 - 19945 3,2 3,2 927 256
21 566 85 464 - 22 893 53 938 2,5 2,7 1091 220
22 518 80 289 7748 57 525 2,6 2,6 924 214
- 85298 21 298 - 55401 55 581 1,4 1,5 1150 188
- 140 017 - 15479 - 35049 - 32379 1,4 1,6 1432658
- 34 020 12 383 - 16 143 14 351 1,0 1,2 1478 063
- 65147 - 13174 114 481 - 84 006 0,5 0,5 1614 442
21 951 - 7020 161 584 - 92778 0,1 0,1 1676 397
2 669 - 10114 143 561 - 83158 0,3 0,3 1933733
2758 - 33630 76 857 - 28499 0,4 0,4 1634 155
59719 519 - 598 79 416 0,1 -0,3 1950 224
473 795 396 113 195 281 170 661 0,2 - 05 1963 588
210 231 122 123 251 645 - 14763 0,1 - 04 2301942
135 853 68 299 155 024 6 746 1,5 1,1 1 858 963
190 577 111 848 - 10 116 167 911 29 2,4 2051675
76 679 41 468 - 100 767 195 624 2,6 2,3 2213188
186 615 96 037 - 75202 238 291 2,7 2,6 2 551624

Quellen: Deutsche Borse AG, Statistisches Bundesamt, Européaische Zentralbank und eigene Berechnungen. 1 Alle Bérsensegmente. Eigene Berechnung unter Verwendung
von Angaben der Herausgebergemeinschaft Wertpapier-Mitteilungen und der Deutsche Bérse AG. 2 Langfristiger Kapitalmarktzins gemafly EU-Konvergenzkriterium.




