
Wo stehen wir im Zinszyklus? 
Aktuelle Fragen der Geldpolitik
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Der Vortrag findet statt am
Montag, 18. Mai 2026, 17:00 Uhr
Deutsche Bundesbank
Filiale Magdeburg
Breiter Weg 214, 39104 Magdeburg

Forum Bundesbank
 

Für Bürgerinnen und Bürger 

Zur Deutschen Bundesbank

Die Deutsche Bundesbank ist die Zentralbank 
der Bundesrepublik Deutschland und damit die 
„Bank der Banken“. Seit 1999 ist sie zugleich 
Teil des Eurosystems, in dem sie zusammen mit 
den anderen nationalen Zentralbanken und der 
Europäischen Zentralbank für die gemeinsame 
Währung, den Euro, verantwortlich ist. 

Einen Teil ihrer Aufgaben erfüllt die Bundesbank 
dezentral. Die Hauptverwaltung in Bremen,  
Niedersachsen und Sachsen-Anhalt ist der  
regionale Arm der Bundesbank in den drei  
genannten Bundesländern. Zu ihren Aufgaben 
zählen insbesondere operative Tätigkeiten bei 
der Refinanzierung, der Bargeldversorgung und 
bei der Bankenaufsicht sowie die Außendarstel-
lung der Bank. Ihr zugeordnet sind die Filialen 
der Bundesbank in Göttingen, Hannover, Magde-
burg, Oldenburg und Osnabrück.

Kontakt/Anmeldung 

Kontakt: 
Deutsche Bundesbank  
Hauptverwaltung  
in Bremen, Niedersachsen und Sachsen-Anhalt
Stab des Präsidenten  
Georgsplatz 5, 30159 Hannover 

Internet: www.bundesbank.de
Telefon:	0511 3033-2408 
E-Mail:	 veranstaltungen.hv-bns@bundesbank.de 

Anmeldung: 
Bitte melden Sie sich per E-Mail oder telefonisch 
an. Die Teilnahme ist unentgeltlich.

Wir benachrichtigen Sie gern über weitere Veran-
staltungstermine. Bei Interesse senden Sie uns bitte 
eine kurze E-Mail.

Ihre persönlichen Daten werden ausschließlich für 
diesen Zweck verwendet und nicht an Dritte weiter-
gegeben.

Ihr Weg zu uns 

Öffentliche Verkehrsmittel:  
Straßenbahn: Linien 3 oder 8 bis zur Haltestelle
Haeckelstraße/Museum (Richtung Museum
3 Min. Fußweg zur Heydeckstraße)

Parkmöglichkeiten: 
Parkhaus Friedensplatz, Behringstraße 
(Mo – So 06:00 – 22:00 Uhr)
Parkhaus Domviertel (Mo – Fr 06:00 – 22:00 Uhr)

http://www.bundesbank.de
mailto:veranstaltungen.hv-bns%40bundesbank.de?subject=
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Montag, 18. Mai 2026, 
17:00 Uhr

Programm 

–	 Begrüßung und Einführung

–	 Fachvortrag 
	� Wo stehen wir im Zinszyklus?  

Aktuelle Fragen zur Geldpolitik

	� Andreas Retzlaff 
Präsident der Hauptverwaltung in Bremen,  
Niedersachsen und Sachsen-Anhalt,  
Deutsche Bundesbank

Nach dem Referat besteht die Möglichkeit zur  
Diskussion. 
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Inhalt

Die europäische Geldpolitik war in den letzten Jahren 
sehr unterschiedlich gefordert und hat entsprechend 
reagiert. Nach anfänglich „normaler“ Ausrichtung 
war sie im Gefolge der Großen Finanzkrise lange 
ultralocker. Das Wiederaufflammen der Inflation 
ab 2021 veranlasste das Eurosystem dann zu einem 
deutlichen Kurswechsel hin zu wieder strafferer 
Geldpolitik. Mit Abflauen des Inflationsschubs fand 
das aber wieder sein Ende und ab Juni 2024 lockerte 
das Eurosystem seine Geldpolitik erneut kräftig. Im 
Sommer 2025 lief dieser Lockerungszyklus dann aus, 
seitdem herrscht eine Zinspause. 

Trotz derzeit weitgehend zielkonformer Inflation ist 
der weitere (Leit-)Zinspfad nicht ganz klar. Der EZB-
Rat entscheidet seit einiger Zeit explizit nur von Sit-
zung zu Sitzung. Denn wirtschaftliche Schwächen 
des Euroraums, geopolitische Unsicherheiten und 
schwer kalkulierbare Folgen der neuen US-Regierung 
bilden ein herausforderungsvolles Umfeld. Der 
Vortrag diskutiert die aktuelle Lage.

Foto: Daniel Pilar

Andreas Retzlaff
Präsident der Hauptverwaltung in Bremen, 
Niedersachen und Sachsen-Anhalt,  
Deutsche Bundesbank

Zur Reihe  
„Forum Bundesbank”

Die Veranstaltungsreihe „Forum Bundesbank” 
der Hauptverwaltung in Bremen, Niedersachsen 
und Sachsen-Anhalt richtet sich an ein interes-
siertes allgemeines Publikum. Vertreter der  
Bundesbank und/oder externe Fachleute referieren 
im Rahmen der Reihe allgemein verständlich  
zu Grundlagen und aktuellen Fragen des Geld-
wesens und der Notenbankpolitik.


