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Themen

— Entwicklung der deutschen Wirtschaft
— Inflation und Geldpolitik im Euroraum

—Jahresabschluss der Bundesbank 2025



Das Wichtigste zuerst

@ Im Euroraum herrscht nach langerer Zeit wieder Preisstabilitat.
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Das Wichtigste zuerst

@ Im Euroraum herrscht nach langerer Zeit wieder Preisstabilitat.

/-  Die Geldpolitik ist entschlossen,

\=z/  die Inflation nachhaltig bei 2 % zu stabilisieren.

Die Bilanz der Bundesbank ist solide,
auch wenn sie weiter finanzielle Belastungen zu tragen hat.
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Deutsche Wirtschaft geht
allmahlich auf Erholungskurs
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Deutsche Wirtschaftsleistung 2025 leicht gewachsen

Reales Bruttoinlandsprodukt
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Fiskalische Impulse stutzen Erholung, fur steileren
Wachstumspfad weitere Reformen notwendig

Effekte zusatzlicher Verteidigungs- und Infrastrukturausgaben auf das BIP-Wachstum

Beitrag in %-Punkten
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Quelle: Eigene Berechnungen anhand von Simulationen mit BBKM-DE.
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Deutschlands Starken fur mehr wirtschaftliche Dynamik

stabile Institutionen

@} exzellente Forschung
]

A(éxz anpassungsfahige Unternehmen

gut ausgebildete, engagierte Menschen
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Preisstabilitat im Euroraum erreicht,
Geldpolitik bleibt wachsam




Inflationsrate 2025 weiter leicht gesunken

Veranderung gegenuber Vorjahr in %, monatlich
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Deutschland: Dienstleistungen verteuern sich weiterhin
uberdurchschnittlich, Sorgen etwas zuruckgegangen

Beitrage zum HVPI in Deutschland Frage: Wie besorgt sind Sie, dass die finanziellen Belastungen
durch die Inflation fur Ihren Haushalt im laufenden Jahr
%-Punkte zu hoch werden konnten?
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Lnsglle Antwortteile in %, gewichtete Ergebnisse
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2022 2023 2024 2025 | 2026 grolse oder sehr groSe Sorgen (5 bis 7)

Quelle: Bundesbank-Online-Panel-Haushalte (BOP-HH)
Antworten auf einer Skala von 1 (keine Sorgen) bis 7 (sehr grofde Sorgen).

Deutsche Bundesbank Deutsche Bundesbank

Quellen: Destatis und EZB



Euroraum: Auf und Ab bei Energiepreisen,

Teuerung bei Dienstleistungen hartnackig erhoht

Beitrage zur Teuerung (HVPI) im Euroraum
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Quellen: Eurostat und EZB
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Bundesbank ging mit Verlustvortrag ins Jahr 2025

Bundesbankgewinn bzw. Bilanzverlust

Mrd €
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Bundesbank weist hoheren Bilanzverlust aus...

Bilanzverlust

LG 0 0 0 0 ~19,2 Mrd € ~27,8 Mrd €
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Verlustvortrag aus dem Vorjahr
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...aber der Jahresfehlbetrag hat sich mehr als halbiert

Jahresfehlbetrag
Mrd €
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*) Fehlbetrag vor Auflosung der Wagnisruckstellung

Deutsche Bundesbank
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Die Bilanz ist solide

Nettoeigenkapital der Bundesbank

Mrd €
+400 - Ausgleichsposten aus Neubewertung
Rickstellung flr allgemeine Wagnisse
Grundkapital und Ricklagen
+300 - Bilanzverlust
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+ 100
3,2 2,5
0
—100
2021 2022 2023 2024 2025

Deutsche Bundesbank



Jahresfehlbetrag hat sich mehr als halbiert

Jahresfehlbetrag
Mrd €

0

—12

- 18

-19,8
- 21,6

~24
2023”7 2024 2025
*) Fehlbetrag vor Auflosung der Wagnisruckstellung

Deutsche Bundesbank



Die Bilanz ist solide
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Bilanz zum 31.12.2025

Aktiva Passiva
Veranderung Veranderung
zum Vorjahr zum Vorjahr
Gold 395,2 + 124,6 | Banknotenumlauf (Passiva 1 und 9.2) 989,9 + 33,6
Devisen 86,6 - 6,5 | Geldpolitische Einlagen 823,6 - 136,6
Geldpolitische Operationen 8,4 +2,9 (E;;:;f/:tg’azeu“nig's‘;”d AL (Sl e 110,5 - 23,4
Geldpolitische Wertpapiere 789,4 - 121,5 | Ruckstellungen 12,2 +0,5
TARGET 1023,5 - 22,8 | Sonstiges 50,3 -9,7
Finanzanlagen 6,1 -0,0 Neubewertung 387,8 +120,5
Sonstiges 38| -03| Koo Rakacen 2,5 :
Bilanzverlust - 27,8 - 8,6
Bilanzsumme 2 349,0 - 23,7 | Bilanzsumme 2 349,0 - 23,7

Betrage in Mrd €; Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen

Deutsche Bundesbank



Ausgleichsposten aus Neubewertung gestiegen

Ausgleichsposten aus Neubewertung Entwicklung Neubewertungsreserve Gold
Mrd € Mrd €
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*) Eroffnungsbilanz zu Beginn der Wahrungsunion

Deutsche Bundesbank



Die Bilanz ist solide

Nettoeigenkapital der Bundesbank

Mrd €
+400 - Ausgleichsposten aus Neubewertung
Rickstellung flr allgemeine Wagnisse
Grundkapital und Ricklagen
+300 - Bilanzverlust
196,6 206,5 200,3
+200
250,6 < 362,5 <
+ 100
3,2 2,5
0
—100
2021 2022 2023 2024 2025

Deutsche Bundesbank



Gewinn- und Verlustrechnung fur 2025

GuV-Position
2025 2024 Verandergng
zum Vorjahr
Nettozinsertrag o - 13,1 + 8,9
Nettoergebnis aus Finanzoperationen und Abschreibungen -0,2 0,9 -1.1
Nettoergebnis aus Monetaren Einklnften -1,7 -54 + 3,8
Personalaufwand -1,8 -1,5 -0,3
Ubrige GuV-Positionen (Saldo) -0,8 - 0,7 - 0,1
Jahresfehlbetrag - 8,6 -19,8 11,2
Entnahme aus den Rucklagen - 0,7 -0,7
Verlustvortrag -19,2 - - 19,2
Bilanzverlust - 27,8 -19,2 - 8,6

Betrage in Mrd €; Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen

Deutsche Bundesbank



Gewinn- und Verlustrechnung fur 2025

GuV-Position
Mrd € )
Jahres- Bilanz-
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L E—
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_q und Abschreibungen —-27.8
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