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1 Informationen zur Codierung

1. General coding:
For all questions, the following codes apply.

Code Output

-9999 Dropout: The respondent did not answer the question due to dropout

-9998 No answer: The respondent clicked on “keine Angabe” instead of answering the
question

-9997 Don’t know: The respondent clicked on “weil3 nicht” instead of answering the ques-
tion

-9996 Does not apply: The response option(s) was/were not applicable for the respondent;
indicated as "X" (Capital letter) in the questionnaire. Example: the respondent does
not know the institution that is to be rated.

-6666 Does not apply: The question or response option was not shown to the respondent
due to filters or prior item-nonresponse

2. Legend for question header:
Each question header includes information on the name and source of the question,

whether it was part of the core questionnaire (“Core”) or was specifically included for a
research project (“PXXXX"), the broad topic and the variable name(s).

Legend Question | Question | Topic Variable name

name source
Example 1 | CM001 Core-M Expectations qualitative | expmacroquali_[a-i,X]
Example 2 | P1901 2021_001 | Risks owning/renting rentorbuy_[a-i, _other]

3. Question filtering and coding:
Coding details, filters and conditional redirects are inserted in blue. If questions are posed
to all respondents, then it is specified “Respondent group: all”. If questions are posed

only to the

refresher group, then it is specified “Respondent group: refresher only”. For

filtered questions, the details related to the filter applied are inserted after “Iinput filter:”, e.g.:

CQO006B | Core-Q | Quantitative long term inflation | inflexppoint_long

Respondent grou

p: refresher only

Range of valid values: -100,0 to 100,0

Input filter: drandom1 = 2
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4. Variable names
Variable names are indicated in the top right corner. In case the question has multiple
items, the items are indicated by underscores and a . Enumeration letters corre-
spond to variable names. The coding of the variables is numeric and indicates the scale.

CMO001 | Core-M | Expectations qualitative | expmacroquali_

Respondent group: all

After the term “Inflationsrate”, an info box (i) with the following definition is shown: “Inflation ist der prozentuale
Anstieg des allgemeinen Preisniveaus. Sie wird meist Uber den Verbraucherpreisindex gemessen.”

Order of the ten categories is generated randomly for each respondent.

Nun geht es um lhre Einschatzung zur allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung in Deutschland in den
kommenden zwdlf Monaten.

Frage: Was glauben Sie, wie werden sich die folgenden Gréen in den kommenden zwdIf Monaten
entwickeln? Werden/wird...

deutlich sinken
geringfligig sinken
ungefahr gleichbleiben
geringflgig steigen
deutlich steigen

a b~ ON -

Hinweis: Um weitere Informationen zu erhalten, klicken Sie bitte auf die Schaltflache (i).

die Arbeitslosenquote in Deutschland

die Mieten in Ihrer Umgebung

die Zinsen fir Kredite

die Zinsen auf Sparkonten

die Inflationsrate (i)

die Immobilienpreise in lhrer Umgebung
das Wirtschaftswachstum in Deutschland
die Benzinpreise

der Deutsche Aktienindex

oOQ ™ 0 QO O T o
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2 Struktur des Fragebogens
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Variable name Topic Question name Origin
percprob_J[a,d,k,n] Perceived problems CPOO3A Core
expmacroquali_[a-i] Expectations qualitative CMO001 Core-M
devinfpoint Inflation development CQo002 Core-Q
infdef Expectation inflation or deflation CMO002 Core-M
inflexppoint Inflation expectations quantitative CMO003 Core-M
infexprob_[a-j] Inflation expectations probabilistic CMO004 Core-M
inflexppoint_long_[a,c] Quantitative long term inflation CMOO08A/C Core-Q
expint_sav Interest rate expectations CQO005 Core-Q
incexp_[a-1] Income expectations probability CQO003 Core-Q
spentlastmon_[a-i] Past expenditure CQ004 Core-Q
spendintent_[a-i] Planned expenditure CMO006 Core-M
digital_eur_info Digital Euro CZ001 Z/DE
homeown Home ownership CQo008 Core-Q
exphp_point House price expectations quantitative CMO005 Core-M
exphp_prob_[a-j] House price expectations probabilistic CQO001 Core-Q
nowcast_houseprice Price nowcast P7401A/B Pro FS007
nowcast_rent Rent nowcast P7402A/B Pro FS007
p_buy_housing_[a-b] Probability of buying house P7403 Pro FS007
credit_financing Consideration of credit financing P7404 Pro FS007
which_constraint Credit constraint P7405 Pro FS007
p_LTV_100 Reaction to LTV_100 P7406 Pro FS007
p_LTV_90 Reaction to LTV_90 P7407A Pro FS007
p_LTV_110 Reaction to LTV_110 P7407B Pro FS007
LTV_adjust_1 Reaction to LTV adjustment P7408A/B/C/D/E/F Pro FS007
LTV_adjust_2 Reaction to LTV adjustment P7409 Pro FS007
LTV _anticipate_1 Anticipation effects P7410A/B Pro FS007
LTV _anticipate_2 Anticipation effects realistic P7411 Pro FS007
econinfo Economic information demand P7412 2026_02
econinfo_instrumental Economic information instrumental value P7413 2026 02
econinfo_valence Economic information valence P7414 2026 02
econinfo_overwhelmed Economic information overwhelmed P7415 2026 02
econinfo_understanding Economic information understanding P7416 2026_02
ginterest Feedback questions FBOO1 Core-FB
geasy Feedback questions FB002 Core-FB
glong Feedback questions FBOO03 Core-FB
eastwest1989 Residence in 1989 CO001 Core-S
eduschool Education school CS001 Core-S
eduwork Professional education CS002 Core-S
employ Employment status CS003 Core-S
profession Profession CS005 Core-S
hhsize Household size CS006 Core-S
hhchildren Household children CS007 Core-S
familystatus Family status CS010 Core-S
hhinc Household income CS008 Core-S
pinc Personal income CS009 Core-S
mainshopper_[a-d] Main shopper CS011 Core-S
netwealth_detail_[a-g] Wealth and debt finer categories CQO07A Core-Q




Variable name Topic Question name Origin

expected_pd Probability of default P7417 Pro F33
feedbackopen_yn, feedback- .

open_text Feedback questions FB004 Core-FB

W74 — Feb. 2026



3 Einleitung

000 | Core | OPENING 2A

Respondent group: refresher only

Vielen Dank, dass Sie sich die Zeit fur diese Befragung nehmen, die wir im Auftrag der Deutschen
Bundesbank durchfiihren!

In nachster Zeit méchten wir Sie regelmaiger zur wirtschaftlichen Situation in Deutschland und
lhren persoénlichen Erwartungen und Einschatzungen diesbeziiglich befragen. Die Beantwortung
wird ca. 20 Minuten in Anspruch nehmen.

Wenn Sie regelmiRig an diesen Bundesbank-Befragungen teilnehmen, bekommen Sie neben
den regularen Bonuspunkten fiir jede Befragung im Verlauf zusatzliche Bonuspunkte gutge-
schrieben.

Bitte beantworten Sie die Fragen so sorgfaltig wie moglich. Fir die meisten Fragen gibt es keine rich-
tige oder falsche Antwort. Wir sind vor allem an Ihren personlichen Einschatzungen interessiert, unab-
hangig davon wie viel Sie sich mit dem Thema schon beschaftigt haben.

Wenn Sie eine Frage nicht beantworten kénnen oder wollen, klicken Sie einfach auf WEITER, bis die
nachste Frage erscheint.

000 | Core | OPENING 2B

Respondent group: panel only

Vielen Dank, dass Sie sich erneut die Zeit fur unsere Befragung nehmen, die wir im Auftrag der Deut-
schen Bundesbank durchfiihren! Sie unterstiitzen dieses Projekt damit auRerordentlich.

Warum befragen wir Sie erneut in diesem Monat?
o Fir die kontinuierliche Beobachtung der wirtschaftlichen Situation in Deutschland und den Er-
wartungen der Bevdlkerung ist es wichtig, Ihre Meinungen und Einschatzungen zu verschie-
denen Zeitpunkten zu ermitteln.

Warum sind lhre Angaben erneut sehr wichtig fur uns?
e Sie werden einige Fragen gestellt bekommen, die Sie bereits bei vorherigen Befragungen be-
antwortet haben, um mdégliche Veranderungen auch im Zeitverlauf abbilden zu kénnen.

Wie profitieren Sie von einer erneuten Teilnahme?
e Durch regelmafiige Teilnahme an unseren Bundesbank-Befragungen bekommen Sie neben
den regularen Bonuspunkten fir jede Befragung im Verlauf zusatzliche Bonuspunkte gutge-
schrieben.

Bitte nehmen Sie sich erneut max. 15 Minuten Zeit und beantworten Sie die Fragen auch weiterhin so
sorgfaltig wie moglich. Wir sind weiterhin vor allem an lhren persénlichen Einschatzungen interessiert,
unabhangig davon, wie viel Sie sich mit dem Thema schon beschaftigt haben.

Weitere Informationen, Ansprechpersonen und ausgewahlte Ergebnisse zur Befragung finden Sie auf
der Webseite der Deutschen Bundesbank: Bundesbank Erwartungsstudie
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https://www.bundesbank.de/erwartungsstudie

000 | Core | OPENING 3

Respondent group: refresher only

Wir versichern lhnen, dass die erhobenen Daten nur in anonymisierter Form fiir die Aufgabenerfiillung
der Deutschen Bundesbank als Teil des Européischen Systems der Zentralbanken verwendet werden.
Hierzu gehort etwa die Verwendung fur Zwecke der Geldpolitik und der Finanzstabilitat einschlie3lich
Forschung.

Die Daten werden ebenfalls nur anonymisiert projektbezogen an Forschungseinrichtungen fiir nicht-
kommerzielle Forschungszwecke weitergegeben. Die erhobenen Daten werden so gespeichert, verar-
beitet und weitergegeben, dass kein Personenbezug hergestellt werden kann. Mit Ihrer Teilnahme wil-
ligen Sie darin ein, dass lhre Daten fir die angegebenen Zwecke gespeichert, verarbeitet und weiter-
gegeben werden dirfen.

Nahere Informationen, fachliche Ansprechpersonen und ausgewahlte Ergebnisse zur Befragung fin-
den Sie auf den Webseiten der Deutschen Bundesbank: Bundesbank Erwartungsstudie

--- | Split sample 0 | RANDOMISATION 0

Respondent group: panel

The sample is split randomly into four groups.

One factor variable: drandom0

group AO — 1/4 of the panel sample
group BO — 1/4 of the panel sample
group CO — 1/4 of the panel sample
group DO — 1/4 of the panel sample
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4 Fragen

CPO003A | Core | Perceived problems | percprob_[a,d,k,n]

Respondent group: all

Order of items is generated randomly for each respondent.

Frage: Was denken Sie, inwieweit stellen die folgenden Entwicklungen aktuell ein ernstes Problem
dar?

Hinweis: Bitte wéhlen Sie fiir jede Zeile eine Antwort aus.

1 Uberhaupt kein Problem
2 -> 9 [no label]
10 Ein aulerst ernstes Problem

Klimawandel
Wirtschaftliche Lage
Geopolitische Lage
AuBenpolitik der USA

oD X Qo

CMO001 | Core-M | Expectations qualitative | expmacroquali_[a-i]

Respondent group: all

After the term “Inflationsrate”, show info box (i): “Inflation ist der prozentuale Anstieg des allgemeinen Preisni-
veaus. Sie wird meist Uber den Verbraucherpreisindex gemessen.”

Order of items is generated randomly for each respondent.

Nun geht es um lhre Einschatzung zur allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung in Deutschland in den
kommenden zwdlf Monaten.

Frage: Was glauben Sie, wie werden sich die folgenden Gréen in den kommenden zwdIf Monaten
entwickeln? Werden/wird...

deutlich sinken
geringfiigig sinken
ungefahr gleichbleiben
geringfiigig steigen
deutlich steigen

g~ ON -

Hinweis: Um weitere Informationen zu erhalten, klicken Sie bitte auf die Schaltfldche (i)
Bitte wéhlen Sie fiir jede Zeile eine Antwort aus.

die Arbeitslosenquote in Deutschland

die Mieten in Ihrer Umgebung

die Zinsen fur Kredite

die Zinsen auf Sparkonten

die Inflationsrate (i)

die Immobilienpreise in lhrer Umgebung
das Wirtschaftswachstum in Deutschland
die Benzinpreise

der Deutsche Aktienindex

oQ o0 Q O T Q
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-- | Core-M | THE INFLATION RATE - INTRO

Respondent group: all

Jetzt méchten wir Sie bitten, sich Gber die Entwicklung der Inflationsrate genauer Gedanken zu ma-
chen.

Die Inflationsrate

Inflation ist der prozentuale Anstieg des allgemeinen Preisniveaus. Sie wird meist iiber den
Verbraucherpreisindex gemessen. Ein Riickgang des Preisniveaus wird gemeinhin als Defla-
tion bezeichnet.

CQ002 | Core-Q | Inflation development | devinfpoint

Respondent group: refresher + drandom0 = 1

Range of valid values: -100,0 to +100,0 (The system prevents entering values outside this specification.)

Frage: Was denken Sie, wie hoch war die Inflationsrate oder Deflationsrate in den letzten zwdlf Mona-
ten in Deutschland?

Hinweis: Im Falle einer angenommenen Deflationsrate tippen Sie bitte einen negativen Wert ein. Die Eingabe
maximal einer Nachkommastelle ist méglich.

Bitte geben Sie einen Wert hier ein:

[Input field] Prozent

CMO002 | Core-M | Expectation inflation or deflation | infdef

Respondent group: all

Frage: Was denken Sie, ist in den kommenden zwolf Monaten eher mit einer Inflation oder einer De-
flation zu rechnen?

Hinweis: Inflation ist der prozentuale Anstieg des allgemeinen Preisniveaus. Sie wird meist (iber den Verbrau-
cherpreisindex gemessen. Ein Riickgang des Preisniveaus wird gemeinhin als Deflation bezeichnet.

Bitte wéhlen Sie eine Antwort aus.

1 eher Inflation
2 eher Deflation
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CMO003 | Core-M | Inflation expectations quantitative | inflexppoint

Respondent group: all

Both the inflation and deflation rate are entered and stored as a positive value. The value of CM002 indicates
whether the respondent’s input describes an inflation or deflation rate.

Range of valid values: 0,0 — 100,0 (The system prevents entering values outside this specification.)

if CM002 = 1 | -9997 | -9998
Frage: Was denken Sie, wie hoch wird die Inflationsrate in den kommenden zwdlf Monaten in etwa
sein?

if CM002 = 2
Frage: Was denken Sie, wie hoch wird die Deflationsrate in den kommenden zwdIf Monaten in etwa
sein?

Hinweis: Inflation ist der prozentuale Anstieg des allgemeinen Preisniveaus. Sie wird meist (iber den Verbrau-
cherpreisindex gemessen. Ein Riickgang des Preisniveaus wird gemeinhin als Deflation bezeichnet.

Bitte tippen Sie einen Wert in das Zahlenfeld ein (eine Nachkommastelle méglich).

[Input field] Prozent

CMO004 | Core-M | Inflation expectations probabilistic | infexprob_[a-j]

Respondent group: all

The programming of the question requires the sum of all variables to be 100. The current sum of all entered val-
ues is shown to the respondent when answering the question. Respondents are asked to correct their responses
if the sum is unequal to 100 (“Die eingegebenen Werte missen zusammen 100 ergeben. Die von lhnen eingege-
benen Werte ergeben ...”).

Frage: Fur wie wahrscheinlich halten Sie es, dass sich die Inflationsrate in den kommenden zwdlf Mo-
naten wie folgt entwickelt?

Hinweis: Bei dieser Frage geht es darum, wie Sie die Wahrscheinlichkeit einschétzen, dass ein bestimmter Sach-
verhalt in der Zukunft eintritt. Ihre Antworten kénnen in einer Spanne zwischen 0 und 100 liegen, wobei 0 absolut
unwabhrscheinlich bedeutet und 100 absolut sicher. Mit Werten dazwischen kénnen Sie lhre Einschédtzung abstu-
fen. Bitte beachten Sie, dass sich die Angaben (iber alle Kategorien auf 100 summieren miissen.

a die Deflationsrate (Gegenteil von Inflation) wird 12% oder hoher sein [Input field]
b die Deflationsrate (Gegenteil von Inflation) wird zwischen 8% und 12% liegen [Input field]
¢ die Deflationsrate (Gegenteil von Inflation) wird zwischen 4% und 8% liegen [Input field]
d die Deflationsrate (Gegenteil von Inflation) wird zwischen 2% und 4% liegen [Input field]
e die Deflationsrate (Gegenteil von Inflation) wird zwischen 0% und 2% liegen [Input field]
f die Inflationsrate wird zwischen 0% und 2% liegen [Input field]
g die Inflationsrate wird zwischen 2% und 4% liegen [Input field]
h die Inflationsrate wird zwischen 4% und 8% liegen [Input field]
i die Inflationsrate wird zwischen 8% und 12% liegen [Input field]
j die Inflationsrate wird 12% oder héher sein [Input field]
Summe {current sum of all

entered values}
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- | - | START SPLIT SAMPLE 1

--- | Split sample 1 | RANDOMISATION 1

Respondent group: all

The sample is split randomly into two groups. Randomisation dummy (drandom1) is used for the question
CMOO0S8A/C.

One factor variable: drandom1
group A1 — 1/2 of the sample
group B1 — 1/2 of the sample

CMO008C | Core-M | Quantitative long term inflation | inflexppoint_long_c

Respondent group: all

Range of valid values: -100,0 to 100,0 (The system prevents entering values outside this specification.)

Input filter: drandom1 =1

Frage: Und was denken Sie, welchen Wert wird die Inflationsrate oder Deflationsrate in den zwoIf Mo-
naten zwischen Februar 2028 und Februar 2029 annehmen?

Hinweis: Bitte tippen Sie einen Wert in das Zahlenfeld ein (eine Nachkommastelle méglich). Im Falle von ange-
nommenen sinkenden Preisen (Deflation) geben Sie bitte einen negativen Wert ein.

[Input field] Prozent

CMO08A | Core-M | Quantitative long term inflation | inflexppoint_long_a

Respondent group: all

Range of valid values: -100,0 to 100,0 (The system prevents entering values outside this specification.)

Input filter: drandom1 = 2

Frage: Und was denken Sie, welchen Wert wird die Inflationsrate oder Deflationsrate in den kommen-
den finf Jahren im Durchschnitt annehmen?

Hinweis: Bitte tippen Sie einen Wert in das Zahlenfeld ein (eine Nachkommastelle méglich). Im Falle von angenom-
menen sinkenden Preisen (Deflation) geben Sie bitte einen negativen Wert ein.

[Input field] Prozent

--- | --- | END SPLIT SAMPLE 1

CQO005 | Core-Q | Interest rate expectations | expint_sav

Respondent group: refresher + drandomO0 = 2

Range of valid values: -100,00 to 100,00 (The system prevents entering values outside this specification.)

{If refresher: Nun mdchten wir gerne etwas mehr Uber |hre Erwartungen hinsichtlich der Zinsentwicklun-
gen und lhrem Einkommen erfahren.}
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{if drandomO = 2: Nun méchten wir gerne etwas mehr Gber lhre Erwartungen hinsichtlich der Zinsent-
wicklungen erfahren}.

Frage: Was denken Sie, wie hoch werden die Zinsen auf Sparkonten in den kommenden zwdlf Mona-
ten im Durchschnitt sein?

Hinweis: Bitte tippen Sie einen Wert in das Zahlenfeld ein (zwei Nachkommastellen méglich). Im Falle von ange-
nommenen negativen Zinsen geben Sie bitte einen negativen Wert ein.

[Input field] Prozent

CQO003 | Core-Q | Income expectations probability | incexp_[a-I]

Respondent group: refresher + drandomO = 3

Show infobox ,Haushalt* as in CQ008

The programming of this question requires the sum of all variables to be 100. The current sum of all entered val-

ues is shown to the respondent when answering the question. Respondents are asked to correct their responses
if the sum is unequal to 100 (“Die eingegebenen Werte missen zusammen 100 ergeben. Die von lhnen eingege-
benen Werte ergeben ...”).

{if drandomO = 3: Nun mdchten wir gerne etwas mehr tber lhre Erwartungen hinsichtlich Ihres Einkom-
mens erfahren.}

Frage: Fur wie wahrscheinlich halten Sie es, dass sich das durchschnittliche monatliche Nettoeinkom-
men lhres Haushaltes (i) in den kommenden zwdIf Monaten wie folgt entwickelt?

Hinweis: Bei dieser Frage geht es darum, wie Sie die Wahrscheinlichkeit einschétzen, dass ein bestimmter Sach-
verhalt in der Zukunft eintritt. Ihre Antworten kénnen in einer Spanne zwischen 0 und 100 liegen, wobei 0 absolut
unwahrscheinlich bedeutet und 100 absolut sicher. Mit Werten dazwischen kénnen Sie lhre Einschdtzung abstu-
fen. Bitte beachten Sie, dass sich die Angaben (iber alle Kategorien auf 100 summieren miissen.

a um 2000 Euro oder mehr sinkt [Input field]
b um 1500 Euro bis unter 2000 Euro sinkt [Input field]
¢ um 1000 Euro bis unter 1500 Euro sinkt [Input field]
d um 500 Euro bis unter 1000 Euro sinkt [Input field]
e um 250 Euro bis unter 500 Euro sinkt [Input field]
f  um O Euro bis unter 250 Euro sinkt [Input field]
g um 0 Euro bis unter 250 Euro steigt [Input field]
h  um 250 Euro bis unter 500 Euro steigt [Input field]
i um 500 Euro bis unter 1000 Euro steigt [Input field]
j um 1000 Euro bis unter 1500 Euro steigt [Input field]
k  um 1500 Euro bis unter 2000 Euro steigt [Input field]
| um 2000 Euro oder mehr steigt [Input field]
Summe {current sum of all entered values}
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CQO004 | Core-Q | Past expenditure | spentlastmon_[a-i]

Respondent group: refresher + drandomO = 4

Range of valid values for every item: 0 to 100.000 (The system prevents entering values outside this specifica-
tion.)

Sie sehen nun einige Dinge, fur die man im Alltag Geld ausgeben kann oder muss.

Frage: Wenn Sie einmal an den letzten Monat denken: Wie viel Euro haben Sie im letzten Monat in
etwa fiur die folgenden Dinge jeweils ausgegeben?

Hinweis: Bitte tippen Sie in jedes Feld einen Betrag ein (ohne Nachkommastelle). Wenn Sie es nicht genau wis-
sen, schétzen Sie bitte.

gréBere Anschaffungen (z.B. Auto, Mdbel, elektrische Gerate usw.): [Input field] Euro
b  Artikel des taglichen Bedarfs (z.B. Lebens- und Genussmittel, Non-Food-Artikel wie Reinigungsmittel 0.A.):
[Input field] Euro
Bekleidung und Schuhe: [Input field] Euro
Freizeitaktivitaten (z.B. Restaurantbesuch, Kulturveranstaltung, Fitnessstudio): [Input field] Euro
Mobilitat (z.B. Kraftstoff, Fahrzeugkredite und laufende Kosten, Bus- und Bahn-Tickets): [Input field] Euro
Dienstleistungen (z.B. Frisor, Kinderbetreuung, Arztkosten): [Input field] Euro
Reisen, Urlaub: [Input field] Euro
Wohnkosten (z.B. Miete, Hypothekenkredit, Nebenkosten): [Input field] Euro
i Sparen (z.B. Sparkonto, Aktien, Anleihen): [Input field] Euro

SQ 0o o o

CMO006 | Core-M | Planned expenditure | spendintent_[a-i]

Respondent group: all

Frage: Werden Sie in den kommenden zwdlf Monaten fiir die folgenden Dinge voraussichtlich mehr
oder weniger ausgeben als in den letzten zwdlf Monaten? Wie ist das mit...

1 plane mehr auszugeben
2 plane in etwa gleich viel auszugeben
3 plane weniger auszugeben

Hinweis: Bitte wéhlen Sie fiir jede Zeile eine Antwort aus.

Wie ist das mit...

gréReren Anschaffungen (z.B. Auto, Md&bel, elektrische Gerate usw.)

Artikeln des taglichen Bedarfs (z.B. Lebens- und Genussmittel, Non-Food-Artikel wie Reinigungsmittel 0.A.)
Bekleidung und Schuhen

Freizeitaktivitaten (z.B. Restaurantbesuch, Kulturveranstaltung, Fitnessstudio)

Mobilitat (z.B. Kraftstoff, Fahrzeugkredite und laufende Kosten, Bus- und Bahn-Tickets)

Dienstleistungen (z.B. Frisor, Kinderbetreuung, Arztkosten)

Reisen, Urlaub

Wohnkosten (z.B. Miete, Hypothekenkredit, Nebenkosten)

Sparen (z.B. Sparkonto, Aktien, Anleihen)

oOQ ™ 0 Q O T o

CZ001 | Z/DE | Digital Euro | digital_eur_info
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Respondent group: refresher only

Show infobox (i): Ein digitaler Euro ware der ,digitale Zwilling“ des Bargelds. Er wiirde wie Bargeld von der Zent-
ralbank ausgegeben und ware fir jeden lUber seine Bank zugénglich. Der digitale Euro wiirde es jedem ermdgli-
chen, tberall im Euroraum elektronisch mit Zentralbankgeld zu bezahlen, an der Kasse, im Internet und von
Handy zu Handy. Heute ist das nur mit von Geschaftsbanken geschaffenem Geld mdglich. Das Bargeld wiirde
weiterhin bestehen bleiben.

In der nachsten Frage geht es um den Digitalen Euro.

Frage: Haben Sie bereits vor dieser Umfrage schon einmal vom Digitalen Euro (i) etwas gehort oder
gelesen?

1 ja
2 nein

CQO008 | Core-Q | Home ownership | homeown

Respondent group: all

Show infobox in CQ008, CQ003, CS006, CS007, CS008, CS009:
Als Haushalt gelten Personen, die zusammenwohnen und gemeinsam wirtschaften, also die Kosten des taglichen
Lebens gemeinsam bestreiten und ihre Einkaufe nicht getrennt abrechnen.

Eigenstandige Haushalte sind

(1) Personen oder Gruppen von Personen, die in einer Wohngemeinschaft leben und keine familiaren oder part-
nerschaftlichen Beziehungen zueinander haben oder

(2) im Haushalt lebende Hausangestellte.

Zum Haushalt gehdéren auch voribergehend abwesende Personen, z.B. Berufspendler/-innen, Studierende, Azu-
bis, Kinder unter 18 Jahre mit geteiltem Sorgerecht, Personen im Krankenhaus oder im Urlaub.

Entscheidend ist, dass die Person nur voribergehend abwesend ist und normalerweise im Haushalt wohnt und
lebt, bzw. mit ihrem ersten Wohnsitz an der Adresse des Haushalts gemeldet ist.

Im Folgenden stellen wir Ihnen einige Fragen zu Immobilien.

Frage: Wohnt Ihr Haushalt (i) zur Miete oder in einer eigenen Immobilie, also einer Eigentumswoh-
nung oder im eigenen Haus?

Hinweis: Bitte wéahlen Sie eine Antwort aus.

wohne(n) zur Miete und besitze(n) auch anderweitig kein Wohneigentum
wohne(n) zur Miete, besitze(n) aber anderweitig Wohneigentum
wohne(n) in eigener Wohnung

wohne(n) im eigenen Haus

AW N -

CMO005 | Core-M | House price expectations quantitative | exphp_point

Respondent group: all

Range of valid values: -100,0 to +100,0 (The system prevents entering values outside this specification.)
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Frage: Was denken Sie, um wie viel Prozent werden sich die Immobilienpreise in lhrer Umgebung in
den kommenden zwdlf Monaten verandern?

Hinweis: Bitte tippen Sie einen Wert in das Zahlenfeld ein (eine Nachkommastelle méglich). Im Falle von ange-
nommenen sinkenden Immobilienpreisen geben Sie bitte einen negativen Wert ein.

[Input field] Prozent

CQO001 | Core-Q | House price expectations probabilistic | exphp_prob_[a-j]

Respondent group: all

The programming of the question requires the sum of the variables to be 100. The current sum of all entered
points is shown to the respondent when answering the question. Respondents are asked to correct their re-
sponses if the sum is unequal to 100 (“Die eingegebenen Werte miissen zusammen 100 ergeben. Die von lhnen
eingegebenen Werte ergeben ...").

Frage: Fir wie wahrscheinlich halten Sie es, dass sich die Immobilienpreise in lhrer Umgebung in den
kommenden zwdlf Monaten wie folgt entwickeln?

Hinweis: Bei dieser Frage geht es darum, wie Sie die Wahrscheinlichkeit einschétzen, dass ein bestimmter Sach-
verhalt in der Zukunft eintritt. Ihre Antworten kénnen in einer Spanne zwischen 0 und 100 liegen, wobei 0 absolut
unwahrscheinlich bedeutet und 100 absolut sicher. Mit Werten dazwischen kénnen Sie lhre Einschdtzung abstu-
fen. Bitte beachten Sie, dass sich die Angaben (iber alle Kategorien auf 100 summieren miissen.

a um 12 % oder mehr sinken [Input field]

b um 8 bis unter 12 % sinken [Input field]
¢ um 4 bis unter 8 % sinken [Input field]
d um 2 bis unter 4 % sinken [Input field]
e um 0 bis unter 2 % sinken [Input field]
f um O bis unter 2 % steigen [Input field]
g um 2 bis unter 4 % steigen [Input field]
h um 4 bis unter 8 % steigen [Input field]

um 8 bis unter 12 % steigen [Input field]
j um 12 % oder mehr steigen [Input field]

Summe {current sum of all entered values}

P7401A | Pro FS007 | Price nowcast | nowcast_houseprice

Respondent group: all

Input filter: if homeown==3 | homeown==

Show infobox (i): Der Marktwerkt ist der Preis, den eine Immobilie derzeit voraussichtlich bei einem Verkauf erzie-
len wiirde.

Range of valid values: 10,000 to 5,000,000

Frage: Wie hoch schatzen Sie den aktuellen Marktwert (i) {if homeown==4 des Hauses, in dem}if home-
own==3 der Eigentumswohnung, in der}, Sie lhren Lebensmittelpunkt haben?

Hinweis: Bitte tippen Sie einen Wert in das Zahlenfeld ein (ohne Nachkommastelle).
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Marktwert: [Input field] Euro

P7402A | Pro FS007 | Rent nowcast | nowcast_rent

Respondent group: all

Input filter: if homeown==3 | homeown==

Range of valid values: 100 to 10,000

Show infobox (i): Eine Kaltmiete ist die Miete ohne Nebenkosten (z. B. Heizung, Wasser, Strom).

Frage: Was denken Sie, wie hoch ware die monatliche Kaltmiete (i) fir {if homeown==4 das Haus, in
dem}{if homeown==3 die Eigentumswohnung, in der}, Sie lhren Lebensmittelpunkt haben, wenn dieses
Objekt vermietet wiirde?

Hinweis: Bitte tippen Sie einen Wert in das Zahlenfeld ein (ohne Nachkommastelle).

Monatliche Kaltmiete: [Input field] Euro

P7402B | Pro FS007 | Rent nowcast | nowcast_rent

Respondent group: all

Input filter: if homeown==1 | homeown==

Range of valid values: 0 to 10,000

Show infobox (i): Die Miete ohne Nebenkosten (z. B. Heizung, Wasser, Strom).

Frage: Wie hoch ist lhre aktuelle monatliche Kaltmiete (i)?

Hinweis: Bitte tippen Sie einen Wert in das Zahlenfeld ein (ohne Nachkommastelle).

Monatliche Kaltmiete: [Input field] Euro

P7401B | Pro FS007 | Price nowcast | nowcast_houseprice

Respondent group: all

Input filter: if homeown==1 | homeown==

Range of valid values: 10,000 to 5,000,000

Frage: Was denken Sie, welchen Verkaufspreis wirde das von lhnen bewohnte Haus oder die Woh-
nung derzeit am Markt erzielen?

Hinweis: Bitte tippen Sie einen Wert in das Zahlenfeld ein (ohne Nachkommastelle).

Marktwert: [Input field] Euro

P7403 | Pro FS007 | Probability of buying house | p_buy_housing_[a,b]
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Respondent group: all

Range of valid values: 0 to 100

Please insert two sliders without a default value, label: 0% = “sicher nicht’, 100% = “ganz sicher”, and display the
selected percentage.

Frage: Was denken Sie, wie hoch ist die Wahrscheinlichkeit, dass Sie in den kommenden drei Jahren
ein Haus oder eine Eigentumswohnung kaufen werden?

Hinweis: Bitte wéhlen Sie mit jedem Schieberegler einen Wert zwischen 0 und 100. 0 bedeutet ,sicher nicht”, 100
bedeutet ,ganz sicher”. Die beiden Angaben sind unabhéngig voneinander und miissen sich nicht zu 100 sum-
mieren.

a zur Eigennutzung: [Input field] Prozent
b zur Vermietung [Input field] Prozent

P7404 | Pro FS007 | Consideration of credit financing | credit_financing

Respondent group: all

Input filter: if p_buy _housing_a > 0| p_buy_housing_b >0

Frage: Wirden Sie in Erwagung ziehen, diese Immobilie(n) durch einen Kredit zu finanzieren?

1 ja
2 nein

P7405 | Pro FS007 | Credit_constraint | which_constraint

Respondent group: all

Answer items 1-3 should be separated from answer items 4-5 with extra paragraph spacing, as shown below.

Frage: Was denken Sie, welche Kreditbedingung der Bank wiirde Ihnen momentan hauptsachlich die
Finanzierung einer Wohnimmobilie erschweren?

Hinweis: Auch wenn Sie derzeit keinen Kauf planen, geben Sie bitte an, welche Bedingung am ehesten eine Fi-
nanzierung erschweren wiirde.

1 Die monatliche Rate fur den Kredit.
Die Hohe des erforderlichen Eigenkapitals.
3 Sowohl die monatliche Rate als auch die Hohe des geforderten Eigenkapitals.

4 Eine andere Kreditbedingung.
5 Ich hatte keine Schwierigkeiten, einen Kredit zu erhalten.

P7406 | Pro FS007 | Reaction to LTV_100 | p_LTV_100

Show Infoboxes:
- (i) Sie haben Ihr Haus/lhre Wohnung zum Marktwert verkauft. Mit dem Geld haben Sie offene Schulden
zuriickgezahlt. Wenn danach noch Geld Ubrigbleibt, erhoht dieses Ihr verfligbares Eigenkapital.
- (iii) Die Kreditrate entspricht der Summe aus Tilgung und Zinszahlung.

Input filter: if nowcast_houseprice > 0 & (credit_financing == 1 | homeown >= 2)

Range of valid values: 0 to 100
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Please insert a slider without a default value, label: 0% = definitely rent, 100% = definitely buy, and display the
selected percentage.

Disable soft prompt, show “weil3 nicht” from beginning

Nun stellen Sie sich bitte folgende Situation vor:

Sie mussten in den kommenden 12 Monaten umziehen und |hr neues Haus oder lhre neue Wohnung
ware in Grole, Ausstattung und Lage mit Ihrer jetzigen Wohnsituation vergleichbar. Sie stiinden vor der
Entscheidung, ob Sie ein Haus oder eine Wohnung mieten oder kaufen wollen. Nehmen Sie an, dass
sich lhre finanzielle Situation trotz des Umzugs nicht verandert {if homeown==3 | homeown==4 Show infobox

(i)}

Eine Bank wiirde den Immobilienkauf vollstandig finanzieren. Eigenkapital ware nicht erforderlich, je-
doch mussten Sie Kaufnebenkosten in Héhe von 10% des Immobilienpreises (z.B. Makler- und Notar-
kosten) aus eigenen Mitteln aufbringen.

Konkret wirde Ihr Angebot wie folgt aussehen (15 Jahre Zinsbindung, 2% anfangliche Tilgung):

- Kreditbetrag: {value of nowcast_houseprice} €

- Kaufnebenkosten: {value of nowcast_houseprice x 0,1} € (nicht Teil des Kredits)

- Eigenkapitalanteil an der Finanzierung: 0 €

- Kreditzinssatz: 3,7% p.a.

- Monatliche Kreditrate (iii): {y=f(i, T_0, 100%*nowcast_houseprice} €

- Restschuld nach 15 Jahren: {y=g(i, T_0, 100%*nowcast_houseprice} €
Frage: Wie wahrscheinlich ist es, dass Sie unter diesen Umstanden ein Haus oder eine Wohnung
kaufen wurden, statt zu mieten?

Hinweis: Bitte wédhlen Sie mit dem Schieberegler einen Wert zwischen 0% und 100%. Eine Angabe von 100%
bedeutet, dass Sie auf jeden Fall kaufen wiirden; 0% bedeutet, dass Sie auf jeden Fall mieten wiirden.

[Input field] Prozent

=== | =-- | START SPLIT SAMPLE 2

-- | Split sample 2 | RANDOMISATION 2

Respondent group: all

The sample is split randomly into two groups.

One factor variable: drandom?2

group A2 — 1/2 of the sample
group B2 — 1/2 of the sample

P7407A | Pro FS007 | Reaction to LTV_90 | p_LTV_90

Respondent group: all

Input filter: drandom2 == 1 & nowcast_houseprice >0 & p_LTV_100 !=-9997, -9998
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Show Infoboxes:
- (i) Sie haben Ihr Haus/lhre Wohnung zum Marktwert verkauft. Mit dem Geld haben Sie offene Schulden
zurlickgezahlt. Wenn danach noch Geld Ubrigbleibt, erhoht dieses |hr verfligbares Eigenkapital.
- (i) Die Kreditrate entspricht der Summe aus Tilgung und Zinszahlung.

Range of valid values: 0 to 100

Please insert a slider without a default value, label: 0% = definitely rent, 100% = definitely buy, and display the
selected percentage.

Disable soft prompt, show “weil3 nicht” from beginning

Stellen Sie sich nun bitte vor, dass Sie sich in der gleichen Situation wie zuvor befinden wurden (i), aber
die Bank jetzt Eigenkapital in Héhe von 10% des Immobilienpreises von lhnen fordern wiirde. Alle an-
deren Bedingungen bleiben unverandert.

Konkret wiirde lhr Angebot jetzt wie folgt aussehen (15 Jahre Zinsbindung, 2% anféngliche Tilgung):

- Kreditbetrag {value of nowcast_houseprice x 0,9} €

- Kaufnebenkosten {value of nowcast_houseprice x 0,1} € (nicht Teil des Kredits)

- Eigenkapitalanteil an der Finanzierung {value of nowcast_houseprice x 0,1} € (zusatzliche For-
derung)

- Kreditzinssatz 3,7% p.a.

- Monatliche Kreditrate (ii): {y=f(i, T_0, 90%*nowcast_houseprice} €

- Restschuld nach 15 Jahren: {y=g(i, T_0, 90%*nowcast_houseprice} €

Frage: Wie wahrscheinlich ist es, dass Sie unter diesen Umstanden ein Haus oder eine Wohnung kau-
fen wirden, statt zu mieten?

Hinweis: Bitte wéhlen Sie mit dem Schieberegler einen Wert zwischen 0% und 100%. Eine Angabe von 100%
bedeutet, dass Sie auf jeden Fall kaufen wiirden; 0% bedeutet, dass Sie auf jeden Fall mieten wiirden.

[Input field] Prozent

P7407B | Pro FS007 | Reaction to LTV_110 | p_LTV_110

Respondent group: all

Input filter: drandom2 == 2 & nowcast_houseprice >0 & p_LTV_100 !=-9997, -9998

Show Infoboxes:
- (i) Sie haben Ihr Haus/lhre Wohnung zum Marktwert verkauft. Mit dem Geld haben Sie offene Schulden
zuriickgezahlt. Wenn danach noch Geld ubrigbleibt, erhoht dieses Ihr verfligbares Eigenkapital.
- (i) Die Kreditrate entspricht der Summe aus Tilgung und Zinszahlung.

Range of valid values: 0 to 100

Please insert a slider without a default value, label: 0% = definitely rent, 100% = definitely buy, and display the
selected percentage.

Disable soft prompt, show “weil3 nicht” from beginning

Stellen Sie sich nun bitte vor, dass Sie sich in der gleichen Situation wie zuvor befinden wirden (i), aber
der Kredit der Bank wiirde jetzt auRerdem die Kaufnebenkosten beinhalten. Das heil}t, die Kaufneben-
kosten in H6he von 10% mussten Sie nicht mehr kurzfristig aus eigenen Mitteln aufbringen.
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Konkret wirde lhr Angebot jetzt wie folgt aussehen (15 Jahre Zinsbindung, 2% anféngliche Tilgung):

- Kreditbetrag {value of nowcast_houseprice x 1,1} €

- Kaufnebenkosten {value of nowcast_houseprice x 0,1} € (Teil der Kreditsumme)
- Eigenkapitalanteil an der Finanzierung 0 €

- Kreditzinssatz 3,7% p.a.

- Monatliche Kreditrate (iii): {y=f(i, T_0, 110%*nowcast_houseprice} €

- Restschuld nach 15 Jahren: {y=g(i, T_0, 110%*nowcast_houseprice} €

Frage: Wie wahrscheinlich ist es, dass Sie unter diesen Umsténden ein Haus oder eine Wohnung kau-
fen wurden, statt zu mieten?

Hinweis: Bitte bedenken Sie bei Ihrer Antwort Ihre tatséchlich verfiigbaren eigenen finanziellen Mittel. Bitte wéhlen
Sie mit dem Schieberegler einen Wert zwischen 0% und 100%. Eine Angabe von 100% bedeutet, dass Sie auf
jeden Fall kaufen wiirden; 0% bedeutet, dass Sie auf jeden Fall mieten wiirden.

[Input field] Prozent

P7408A | Pro FS007 | Reaction to LTV adjustment | LTV_adjust_1a

Respondent group: all
Input filter: if drandom2 == 1 & (p_LTV_100>p_LTV_90) & (p_LTV_90 !=-9998, -9997)

Sie haben angegeben, dass Sie bei einem hdheren geforderten Eigenkapitalanteil von 10% mit einer
geringeren Wahrscheinlichkeit eine Immobilie kaufen wirden als im vorherigen Szenario ohne Eigen-
kapital.

Frage: Wirden Sie in diesem Fall stattdessen in Erwdgung ziehen, eine preisglnstigere Immobilie zu
kaufen, um trotz des héheren Eigenkapitalanteils zeitnah Eigentum erwerben zu kénnen?

Hinweis: Bitte wéhlen Sie eine Antwort aus.

1 Ja, ich wiirde in diesem Fall erwagen, eine preisgiinstigere Immobilie zu kaufen.
2 Nein, ich wiirde in diesem Fall nicht erwagen, eine preisgiinstigere Immobilie zu kaufen.
3 Nein, ich wiirde in diesem Fall eher mieten.

P7408B | Pro FS007 | Reaction to LTV adjustment | LTV_adjust_1a

Respondent group: all
Input filter: if drandom2 == 1 & (p_LTV_100 == p_LTV_90) & (p_LTV_90 !=-9998, -9997)

Sie haben angegeben, dass Sie bei einem héheren geforderten Eigenkapitalanteil von 10% mit glei-
cher Wahrscheinlichkeit eine Immobilie kaufen wiirden wie im vorherigen Szenario ohne Eigenkapital.

Frage: Wirden Sie in diesem Fall in Erwagung ziehen, eine preisgunstigere Immobilie zu kaufen?
Hinweis: Bitte wéhlen Sie eine Antwort aus.

1 Ja, ich wiirde in diesem Fall erwagen, eine preisglinstigere Immobilie zu kaufen.
2 Nein, ich wiirde in diesem Fall nicht erwagen, eine preisgiinstigere Immobilie zu kaufen.
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3 Nein, ich wiirde in diesem Fall eher mieten.

P7408C | Pro FS007 | Reaction to LTV adjustment | LTV_adjust_1a

Respondent group: all

Input filter: if drandom2 == 2 & (p_LTV_100<p_LTV_110) & (p_LTV_110 !=-9998, -9997)

Sie haben angegeben, dass Sie mit geringerer Wahrscheinlichkeit eine Immobilie kaufen wirden,
wenn Sie die Kaufnebenkosten aus eigenen finanziellen Mitteln begleichen miissten, im Vergleich zu
einem Szenario, in dem diese im Kredit enthalten sind.

Frage: Wirden Sie in diesem Fall stattdessen in Erwagung ziehen, eine preisginstigere Immobilie zu
kaufen, um trotz der zusatzlichen kurzfristig erforderlichen Mittel fiir die Kaufnebenkosten zeitnah Ei-
gentum erwerben zu kénnen?

Hinweis: Bitte wéahlen Sie eine Antwort aus.

1 Ja, ich wirde in diesem Fall erwagen, eine preisgiinstigere Immobilie zu kaufen.
2 Nein, ich wiirde in diesem Fall nicht erwagen, eine preisglinstigere Immobilie zu kaufen.
3 Nein, ich wirde in diesem Fall eher mieten.

P7408D | Pro FS007 | Reaction to LTV adjustment | LTV_adjust_1a

Respondent group: all

Input filter: if drandom2 == 2 & (p_LTV_100 == p_LTV_110) & (p_LTV_110 != -9998, -9997)

Sie haben angegeben, dass Sie mit gleicher Wahrscheinlichkeit eine Immobilie kaufen wirden, unab-
hangig davon, ob die Kaufnebenkosten kurzfristig aus eigenen finanziellen Mitteln beglichen werden
mussen oder im Kredit enthalten sind.

Frage: Wirden Sie in diesem Fall in Erwagung ziehen, eine preisglnstigere Immobilie zu kaufen?

Hinweis: Bitte wéhlen Sie eine Antwort aus.

1 Ja, ich wirde in diesem Fall erwagen, eine preisgunstigere Immobilie zu kaufen.
2 Nein, ich wiirde in diesem Fall nicht erwagen, keine preisgiinstigere Immobilie zu kaufen.
3 Nein, ich wiirde in diesem Fall eher mieten.

P7408E | Pro FS007 | Reason for higher purchase probability| LTV_adjust_1b

Respondent group: all

Input filter: if drandom2 == 1 & (p_LTV_100<p_LTV_90) & (p_LTV_90 !=-9998, -9997)
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Sie haben angegeben, dass Sie mit gréRerer Wahrscheinlichkeit eine Immobilie kaufen wirden, wenn
ein Eigenkapitalanteil von 10% gefordert wird, im Vergleich zu einem Szenario ohne Eigenkapital.

Frage: Was hat Sie dazu bewogen?
Hinweis: Bitte wéahlen Sie alle zutreffenden Antworten aus.

genannt
nicht genannt

N —~

Die niedrigere monatliche Kreditrate im Vergleich zum vorherigen Szenario ohne Eigenkapital.

Die niedrigere Restschuld nach 15 Jahren im Vergleich zum vorherigen Szenario ohne Eigenkapital.
Die geringeren Gesamtkosten im Vergleich zum vorherigen Szenario ohne Eigenkapital.

Ein anderer Grund.

A WODN -

P7408F | Pro FS007 | Reason for higher purchase probability| LTV_adjust_1b

Respondent group: all

Input filter: if drandom2 == 2 & (p_LTV_100 > p_LTV_110) & (p_LTV_110 != -9998, -9997)

Sie haben angegeben, dass Sie mit groRerer Wahrscheinlichkeit eine Immobilie kaufen wiirden, wenn
Sie die Kaufnebenkosten aus eigenen finanziellen Mitteln begleichen mussten, im Vergleich zu einem
Szenario, in dem die Kaufnebenkosten im Kredit enthalten sind.

Frage: Was hat Sie dazu bewogen?

Hinweis: Bitte wéhlen Sie alle zutreffenden Antworten aus.

1 genannt
2 nicht genannt

1 Die niedrigere monatliche Kreditrate im Vergleich zum Szenario, in dem die Kaufnebenkosten im Kredit ent-
halten sind.

2 Die niedrigere Restschuld nach 15 Jahren Im Vergleich zum Szenario, in dem die Kaufnebenkosten im Kredit
enthalten sind.

3 Die geringeren Gesamtkosten im Vergleich zum Szenario, in dem die Kaufnebenkosten im Kredit enthalten
sind.

4 Ein anderer Grund.

P7409 | Pro FS007 | Reaction to LTV adjustment | LTV_adjust_2

Respondent group: all

Input filter: if LTV_adjust_1a !=-9998, -9997

Frage: Und wirden Sie in diesem Fall erwagen, den Immobilienerwerb zu verschieben, um die gefor-
derten eigenen Mittel ansparen zu kénnen?

Hinweis: Bitte wéahlen Sie eine Antwort aus.
W74 — Feb. 2026



1 Ja, ich wirde erwagen, zunachst zu mieten und abzuwarten.
2 Nein, ich wiirde nicht erwagen, zu warten.

P7410A | Pro FS007 | Anticipation effects | LTV_anticipate_1

Respondent group: all

Input filter: if drandom2 == 1 & (p_LTV_90 !=-9998, -9997)

Frage: Stellen Sie sich nun bitte vor, Banken wurden Ihnen aktuell noch einen Kredit ohne Eigenkapi-
talanteil gewahren. In sechs Monaten wiirden Banken jedoch einen Eigenkapitalanteil von 10% verlan-
gen.

Wirden Sie in diesem Fall versuchen, Ihren Immobilienkauf vorzuziehen, um noch zu den aktuellen
Bedingungen finanzieren zu kénnen?

Hinweis: Bitte wéahlen Sie eine Antwort aus.

1 Ja, ich wiirde versuchen, meinen Immobilienkauf vorzuziehen.
2 Nein, ich wirde nicht versuchen, meinen Immobilienkauf vorzuziehen.
3 Nein, ich mochte ohnehin eher mieten.

P7410B | Pro FS007 | Anticipation effects | LTV_anticipate_1

Respondent group: all

Input filter: if drandom2 == 2 & (p_LTV_110 !=-9998, -9997)

Frage: Stellen Sie sich nun bitte vor, Banken wirden Ihnen aktuell noch einen Kredit in Héhe des Im-
mobilienwertes und der Nebenkosten gewahren. In sechs Monaten wirden Banken jedoch nur noch
Kredite in Hohe des Immobilienwertes vergeben, sodass Sie die Kaufnebenkosten kurzfristig aus eige-
nen Mitteln zahlen mussten.

Wirden Sie in diesem Fall versuchen, Ihren Immobilienkauf vorzuziehen, um noch zu den aktuellen
Bedingungen finanzieren zu kénnen?

Hinweis: Bitte wéahlen Sie eine Antwort aus.

1 Ja, ich wiirde versuchen, meinen Immobilienkauf vorzuziehen.
2 Nein, ich wirde nicht versuchen, meinen Immobilienkauf vorzuziehen.
3 Nein, ich mochte ohnehin eher mieten.

P7411 | Pro FS007 | Anticipation effects realistic | LTV_anticipate_2

Respondent group: all

Input filter: if LTV_anticipate_1 ==

Frage: Sie haben angegeben, dass Sie versuchen wirden, lhren Immobilienkauf vorzuziehen.
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Fur wie realistisch halten Sie es, innerhalb der nachsten sechs Monate eine passende Immobilie zu
finden und eine Finanzierung abzuschlieRen?

Hinweis: Bitte wédhlen Sie eine Antwort aus.

sehr realistisch
eher realistisch
eher unrealistisch
sehr unrealistisch

B ODN -

---| --- | END SPLIT SAMPLE 2

-- | 2026_02 | Economic information demand - INTRO

Respondent group: all

In den folgenden Fragen méchten wir mehr dartiber erfahren, wie Sie sich Uber Wirtschaft und Infla-
tion informieren und wie Sie diese Informationen wahrnehmen.

P7412 | 2026_02 | Economic information demand | econinfo

Respondent group: all

Frage: Wie haufig haben Sie sich in den letzten 4 Wochen Uber Inflation oder die wirtschaftliche Lage
informiert (z.B. Uber Nachrichten, Internet, Radio, Fernsehen, oder soziale Medien)?

Hinweis: Bitte wahlen Sie eine Antwort aus.

taglich oder fast taglich

mehrmals pro Woche

etwa einmal pro Woche

seltener als einmal pro Woche, aber mindestens einmal in den letzten 4 Wochen
gar nicht in den letzten 4 Wochen

o b WwN -

P7413 | 2026_02 | Economic information instrumental value | econinfo_instrumental

Respondent group: all

No filtering, No randomization

Frage: Wenn Sie an lhre eigenen finanziellen Entscheidungen denken (z. B. Ausgaben, Ersparnisse,
Geldanlage, Beruf): Wie wichtig ist es Ihnen, die wirtschaftliche Lage und die Entwicklung der Inflation
gut zu verstehen?
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Hinweis: Bitte wéahlen Sie eine Antwort aus.

sehr wichtig

eher wichtig

teils / teils

eher nicht wichtig
Uberhaupt nicht wichtig

o b wWwN -

P7414 | 2026_02 | Economic information valence | econinfo_valence

Respondent group: all

Frage: Wie haufig haben Sie in den letzten 12 Monaten bewusst auf Nachrichten zu den Themen
Wirtschaft und Finanzen verzichtet, weil diese lhre Stimmung verschlechtern, Ihnen Sorgen bereiten
oder Angst auslésen?

Hinweis: Bitte wéahlen Sie eine Antwort aus.

sehr haufig
haufig
manchmal
selten

o b wWwN -

nie

P7415 | 2026_02 | Economic information overwhelmed | econinfo_overwhelmed

Respondent group: all

Frage: Wenn Sie an Informationen Gber Wirtschaft und Inflation denken, z. B. zu Preisen, Léhnen,
Zinsen oder Konjunktur: Wie haufig fuhlen Sie sich von solchen Informationen tUberfordert?

Hinweis: Bitte wéhlen Sie eine Antwort aus.

sehr haufig
haufig
manchmal
selten

nie

a b~ ODN -

P7416 | 2026_02 | Economic information understanding | econinfo_understanding

Respondent group: all
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Frage: Wenn Sie Nachrichten, Berichte oder andere Informationen Gber Wirtschaft und Inflation verfol-
gen: Wie wirken sich diese Informationen auf Ihr Verstandnis der wirtschaftlichen Lage aus? Danach

Hinweis: Bitte wédhlen Sie eine Antwort aus.

verstehe ich deutlich weniger als vorher.
verstehe ich etwas weniger als vorher.
verstehe ich ungefahr gleich viel wie vorher.
verstehe ich etwas mehr als vorher.
verstehe ich deutlich mehr als vorher.

a b~ ON -

5 Feedback

FB001 | Core-FB | Feedback questions | ginterest

Respondent group: all

Bitte beantworten Sie jetzt noch wenige Fragen zu lhrer Einschatzung bezlglich der Befragung.

Frage: Wie interessant fanden Sie die Befragung insgesamt?

Bitte wéhlen Sie eine Antwort aus.

sehr interessant
interessant

teils / teils

weniger interessant
gar nicht interessant

o~ ON -

FB002 | Core-FB | Feedback questions | geasy

Respondent group: all

Frage: Wie leicht oder schwierig fanden Sie insgesamt die Beantwortung der Fragen?

Bitte wéhlen Sie eine Antwort aus.

sehr schwierig
eher schwierig
teils / teils
eher einfach

a b~ ON -

sehr einfach

FB003 | Core-FB | Feedback questions | qlong

Respondent group: all
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Frage: Wie fanden Sie die Lange des Fragebogens?

Bitte wéhlen Sie eine Antwort aus.

deutlich zu lang
etwas zu lang
gerade richtig
etwas zu kurz
deutlich zu kurz

a b~ ON -
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6 Sozio-okonomische Daten

CO001 | Core-S | Residence in 1989 | eastwest1989

Respondent group: refresher only

Input filter: year of birth: 1990 or earlier

Frage: In welchem Teil Deutschlands haben Sie kurz vor dem Mauerfall am 9. November 1989 ge-
lebt?

1
2
3

im Osten Deutschlands, der ehemaligen DDR
im Westen Deutschlands, in der Bundesrepublik Deutschland
nach 1989 erst nach Deutschland zugezogen

CS001 | Core-S | Education school | eduschool

Respondent group: all

Frage: Welches ist Ihr héchster allgemeinbildender Schulabschluss?

0o N O ok WwN -

derzeit noch Schiiler / Schiilerin

Hauptschule / Volksschulabschluss

Mittlere Reife / Realschulabschluss

Abschluss Polytechnische Oberschule, 10. Klasse

Fachhochschulreife, Abschluss einer Fachoberschule

Allgemeine oder fachgebundene Hochschulreife / Abitur (Gymnasium bzw. EOS auch EOS mit Lehre)
anderer Schulabschluss

kein Schulabschluss (und aktuell kein Schiiler / keine Schdilerin)

CS002 | Core-S | Professional education | eduwork

Respondent group: all

Input filter: eduschool > 1

Frage: Welchen beruflichen Ausbildungs- oder Studienabschluss haben Sie? Bitte denken Sie hierbei
jeweils an Ihren héchsten Abschluss.

A WON =

= ©O© 00 N O O;

derzeit in Ausbildung bzw. Studium (noch keinen Bachelorabschluss erreicht)
beruflich-betriebliche Ausbildung (Lehre) abgeschlossen
beruflich-schulische Ausbildung (Berufsfachschule, Hohere Handelsschule) abgeschlossen
Ausbildung an einer Fachschule, Technikerschule, Berufs- oder Fachakademie abgeschlossen, Meister-
schule mit kurzer Vorbereitungszeit (bis zu 880 Stunden) abgeschlossen
Abschluss einer Meisterschule mit langer Vorbereitungszeit von mehr als 880 Stunden
Bachelor, Fachhochschulabschluss, Ingenieurschule abgeschlossen
Diplom- oder Masterabschluss, Lehrerausbildung abgeschlossen
Promotion / Habilitation abgeschlossen
anderer beruflicher Abschluss

0 kein Ausbildungsabschluss (und aktuell nicht in Ausbildung / im Studium)
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CS003 | Core-S | Employment status | employ

Respondent group: all

Frage: Welcher folgende Erwerbsstatus trifft aktuell am ehesten auf Sie zu?

Erwerbstatig (auch Lehre) in Vollzeit

Erwerbstatig Teilzeit (auch Altersteilzeit)

geringfuigig oder unregelmaRig beschaftigt (auch bezahltes Praktikum sowie Eingliederungsmaflnahmen)

in Mutterschutz / in Elternzeit / langer krankgeschrieben / sonstige Beurlaubung. Die Riickkehr zur Erwerbs-
tatigkeit ist geplant

Arbeitslos (offiziell gemeldet)

in der Schule, Studium oder unbezahltes Praktikum

Rentner(in) oder Pensionar(in)

Fruhrentner(in) oder Vorruhestandler(in) (auch Arbeitsunfahige, Berufsunfahige, Erwerbsunféhige oder -ge-
minderte, Dienstunfahige)

9 Bundesfreiwilligendienst / Freiwilliges Jahr

10 Hausfrau / Hausmann

11 sonstige Nichterwerbstatigkeit

A WO N -

0 N O O,

CS005 | Core-S | Profession | profession

Respondent group: refresher only

Filter: employ = 1,2,3,4

Frage: Welche berufliche Stellung trifft derzeit auf Sie zu?

1 Arbeiter(in), auch in der Landwirtschaft

2 Angestellte(r)

3 Beamtin / Beamter, einschl. Richter / Richterin und Berufssoldaten / Berufssoldatinnen / Zeitsoldaten / Zeit-
soldatinnen

4  Selbstandige(r) oder Unternehmer (in) (einschl. selbstandiger Landwirte / Landwirtinnen) ohne abhangig Be-
schaftigte

5 Selbstandige(r) oder Unternehmer (in) (einschl. selbstandiger Landwirte / Landwirtinnen) mit abhangig Be-
schaftigten

6  Auszubildende(r) / Praktikant(in)

7  Unbezahlte(r) mithelfende(r) Familienangehorige(r)

8 Sonstiges

CS006 | Core-S | Household size | hhsize

Respondent group: all

Range of valid values: 1 to 20 (otherwise error message is shown: “Bitte geben Sie einen glltigen Wert ein! (m&g-
licher Eingabebereich: 1- 20).“

Show infobox “Haushalt” like in CQ008

Frage: Wie viele Personen leben standig in lhrem Haushalt (i), Sie selbst eingeschlossen? Denken
Sie dabei bitte auch an alle im Haushalt lebenden Kinder.

[Input field]
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CS007 | Core-S | Household children | hhchildren

Respondent group: all

Input filter: hhsize > 1

Range of valid values: 1 to 19

Show infobox “Haushalt” like in CQ008

Plausibility check: value of hhchildren (CS006) must be at least one less than hhsize (SC007). Otherwise error
message: “Sie haben angegeben, dass {value of hhsize} Personen in lnrem Haushalt leben, aber {value of
hhsize} sind Kinder unter 18 Jahren. Bitte korrigieren Sie lhre Angaben.”

Conditional display: CS007 is automatically displayed on the same page once CS006 is answered.

Frage: Und wie viele Kinder unter 18 leben in Ihrem Haushalt (i)?

[Input field]

CS010 | Core-S | Family status | familystatus

Respondent group: refresher only

Frage: Welchen Familienstand haben Sie?

Hinweis: Gemeint ist hier der gesetzliche Familienstand. ,Eingetragene Lebenspartnerschaft” heilit, dass es sich
um eine gleichgeschlechtliche Partnerschaft im Sinne des Lebenspartnerschaftsgesetzes handelt oder gehandelt
hat.

Verheiratet / Eingetragene Lebenspartnerschaft, mit Partner(-in) zusammenlebend
Verheiratet / Eingetragene Lebenspartnerschaft, von Partner(-in) getrennt lebend
Ledig

Ledig, mit Partner(-in) zusammenlebend

Geschieden / Eingetragene Lebenspartnerschaft aufgehoben

Verwitwet / Eingetragene/r Lebenspartner(-in) verstorben

o b W N -

W74 — Feb. 2026



CS008 | Core-S | Household income | hhinc

Respondent group: all

Show infobox “Haushalt” like in CQ008

Frage: Wie hoch ist das monatliche Nettoeinkommen Ihres Haushaltes (i) insgesamt?

Hinweis: Damit ist die Summe gemeint, die sich aus Lohn, Gehalt, Einkommen aus selbsténdiger Tétigkeit,
Rente oder Pension, jeweils nach Abzug der Steuern und Sozialversicherungsbeitrége, ergibt. Rechnen Sie bitte
auch die Einkiinfte aus éffentlichen Beihilfen, Einkommen aus Vermietung, Verpachtung, Wohngeld, Kindergeld
und sonstige Einkiinfte hinzu.

Wenn lhr Haushaltsnettoeinkommen in den letzten 12 Monaten unregelmaRig war, geben Sie bitte einen Durch-
schnittswert Uber die letzten 12 Monate an.

unter 500 Euro

500 bis 999 Euro
1000 bis 1.499 Euro
1.500 bis 1.999 Euro
2.000 bis 2.499 Euro
2.500 bis 2.999 Euro
3.000 bis 3.499 Euro
3.500 bis 3.999 Euro
9 4.000 bis 4.999 Euro
10 5.000 bis 5.999 Euro
11 6.000 bis 7.999 Euro
12 8.000 bis 9.999 Euro
13 10.000 Euro und mehr

o N O Ok WwN -

CS009 | Core-S | Personal Income | pinc

Respondent group: all

Input filter: hhsize > 1

Conditional display: CS009 is automatically displayed on the same page once CS008 is answered.

Frage: Und wie hoch ist |hr personliches monatliches Nettoeinkommen insgesamt?

Hinweis: Wenn Ihr persénliches Nettoeinkommen in den letzten 12 Monaten unregelméf3ig war, geben Sie bitte
einen Durchschnittswert tiber die letzten 12 Monate an.

unter 500 Euro

500 bis 999 Euro
1000 bis 1.499 Euro
1.500 bis 1.999 Euro
2.000 bis 2.499 Euro
2.500 bis 2.999 Euro
3.000 bis 3.499 Euro
3.500 bis 3.999 Euro
9  4.000 bis 4.999 Euro
10 5.000 bis 5.999 Euro
11 6.000 Euro und mehr

0o NOoO ok WON -
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CS011 | Core-S | Main shopper | mainshopper_[a-d]

Respondent group: refresher only

Input filter: hhsize > 1

Frage: Wer ist in Ihrem Haushalt hauptséachlich fur Folgendes zustandig?

1 eherich
2 ich gemeinsam mit Partner(in) / anderem Haushaltsmitglied

3 eher Partner(in) / anderes Haushaltsmitglied

a alltagliche Einkaufe (z.B. Lebensmitteleinkaufe)
b  groRere Anschaffungen (z.B. Mébel, Auto)

¢ Essensplanung und -zubereitung

d Entscheidungen Uber Spar- und Finanzanlagen

CQO007A | Core-Q | Wealth and debt finer categories | netwealth_detail_[a-g]

Respondent group: all

Show infobox item d: Wenn Sie Eigentimer oder Teilhaber von Betrieben bzw. Unternehmen sind, geben Sie hier
bitte den ungefahren Wert lhres Eigentums/Ihrer Beteiligung an.

Frage: Wie hoch schatzen Sie das Vermogen und die Verbindlichkeiten Ihres Haushalts ein?
Hinweis: Bitte wéhlen Sie jeweils eine Antwort aus den Dropdown-Listen aus.

a  Bankguthaben Dropdown menu

1 kein Bankguthaben

2 1 bis unter 2.500 €
3 2.500 bis unter 5.000 €
4  5.000 bis unter 10.000 €
5 10.000 bis unter 25.000 €
6 25.000 bis unter 50.000 €
7  50.000 bis unter 100000 €
8 100.000 bis unter 250.000 €
9 250.000 bis unter 500.000 €
10 500.000 € und mehr

b  Immobilien (geschatzter Marktwert) Dropdown menu
1 kein Immobilieneigentum

2 1 bis unter 100.000 €

3 100.000 bis unter 200.000 €
4 200.000 bis unter 300.000 €
5 300.000 bis unter 400.000 €
6 400.000 bis unter 500.000 €
7 500.000 bis unter 750.000 €
8 750.000 bis unter 1 Mio. €

9 1 Mio. bis unter 1,5 Mio. €
10 1,5 Mio. € und mehr
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¢  Wertpapiere (Aktien, Anleihen inkl.
Fonds/ETF)

d  Eigentum/Beteiligungen an nicht-
borsennotierten Betrieben/Unternehmen (i)

e Anderes Vermogen

f Ausstehender Betrag mit Immobilien
besicherter Kredite (Hypothekenkredite)
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Dropdown menu

1 keine Wertparpiere

2 1 bis unter 2.500 €

3 2.500 bis unter 5.000 €

4 5.000 bis unter 10.000 €

5 10.000 bis unter 25.000 €

6 25.000 bis unter 50.000 €

7  50.000 bis unter 100000 €
8 100.000 bis unter 250.000 €
9 250.000 bis unter 500.000 €
10 500.000 € und mehr

Dropdown menu
1  keine Firmenbeteiligung

2 1 bis unter 2.500 €

3 2.500 bis unter 5.000 €

4 5.000 bis unter 10.000 €

5 10.000 bis unter 25.000 €

6 25.000 bis unter 50.000 €

7 50.000 bis unter 100000 €
8 100.000 bis unter 250.000 €
9 250.000 bis unter 500.000 €
10 500.000 € und mehr

Dropdown menu
1 kein anderes Vermogen

2 1 bis unter 2.500 €

3 2.500 bis unter 5.000 €

4 5.000 bis unter 10.000 €

5 10.000 bis unter 25.000 €

6 25.000 bis unter 50.000 €

7  50.000 bis unter 100000 €
8 100.000 bis unter 250.000 €
9 250.000 bis unter 500.000 €
10 500.000 € und mehr

Dropdown menu

1 kein Kredit

Schulden in Héhe von ...
2 1 bis unter 25.000 €

3 25.000 bis unter 50.000 €

4 50.000 bis unter 100.000 €
5 100.000 bis unter 150.000 €
6  150.000 bis unter 200.000 €
7  200.000 bis unter 300.000 €
8 300.000 bis unter 500.000 €
9 500.000 bis unter 750.000 €
10 750.000 € und mehr



g Ausstehender Betrag anderer Kredite Dropdown menu
(bspw. Dispokredite, Konsumentenkre- 1 kein Kredit
dite/Kredite fur Waren und Dienstleistungen,  Schulden in Hohe von
Kredite zur Finanzierung eines Unterneh- 2 1 bis unter 1.000 €
mens oder einer beruflichen Tatigkeit, Kre- 3 1.000 bis unter 2.000 €
dite von Freunden und Verwandten). 4  2.000 bis unter 5.000 €
5 5.000 bis unter 10.000 €
6 10.000 bis unter 20.000 €
7
8
9
1

20.000 bis unter 40.000 €

40.000 bis unter 60.000 €

60.000 bis unter 100.000 €
0 100.000 € und mehr

P7417 | Pro F33 | Probability of default | expected_pd

Respondent group: all

Input filter (netwealth_detail_f > 1 and/or netwealth_detail_g > 1; netwealth_detail_f = -9997 | -9998 | and/or
netwealth_detail_g =-9997 | -9998)

Frage: Wie hoch schatzen Sie die Wahrscheinlichkeit ein, dass Sie in den kommenden drei Monaten
Ihre Schulden (Hypotheken, Konsumentenkredite und andere Schulden) nicht bedienen kénnen?

Hinweis: Bitte geben Sie einen Wert zwischen 0 und 100 ein. 100 bedeutet, dass Sie sehr wahrscheinlich Ihre
Schulden nicht bedienen kénnen.

[Input field] Prozent

-9996 Ich habe momentan keine Schulden.

FB004 | Core-FB | Feedback questions | feedbackopen_yn, feedbackopen_text

Respondent group: all

Frage: Vielen Dank fur lhre Teilnahme. Wenn es noch etwas gibt, was Sie uns zu dieser Befragung
mitteilen mochten, kdnnen Sie dies gerne hier einfligen.

1 [Input field]
2 nein, nichts / keine Angabe
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7 Ergebnisse

---- | Results | Einblendung Ergebnisse Vorwellen

Respondent group: all

+++ Bitte klicken Sie auf ,,Weiter”, um die Befragung abzuschliefen. +++

Durch lhre regelmafige Teilnahme an den Befragungen der Deutschen Bundesbank tragen Sie zu ei-
ner kontinuierlichen Beobachtung der wirtschaftlichen Situation in Deutschland und den Erwartungen
und Einschatzungen der Bevdlkerung bei.

Vielen Dank fir Ihre Teilnahme in diesem Monat!

Im Dezember hatten wir unsere Teilnehmerinnen und Teilnehmer gefragt, wie grol3 ihre Sorge vor ei-
nem Arbeitsplatzverlust war. Hier sehen Sie die Ergebnisse je nach Branche.

Sorge vor Arbeitsplatzverlust
nach Wirtschaftszweig der Beschaftigten

Antwortanteile in %, gewichtete Ergebnisse

| gar keine Sorgen  nur wenige Sorgen [ etwas Sorgen [ groRe Sorgen

Produzierendes Gewerbe (ohne Baw) 263 S
information und Kommunikaton [N s SO
Land- und Forstwirtschatt, Fischersi (OIS s e
Baugewerbe e w s
e Rty andel auch KFzHandel [giiss 3 s
und -Reparatur

Porberutiche Bienstiestungen - 0 NI s E—E
freiberufliche Dienstleistungen

Gastgewerbe I -
Eriehung, Gesuncheits-und Soziahwesen [(ET s
Qe Vermaltung Verteiligung. S M 231
Sozialversicherung

Anderer Wirschaftszweig Cm s e

0 20 40 60 80 100

Quelle: Bundesbank-Cnline-Panel-Haushalte (BOP-HH), Ergebnisse aus Dezember 2025. Frage: Inwieweit machen Sie sich Sorgen,
dass Sie lhren Arbeitsplatz verlieren kénnten? Die Frage wurde nur Erwerbstatigen gestellt.
Deutsche Bundesbank

6WBHH98.Chart
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